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 02/02/1390:   جلغِ اٍل 

 هسیزت هبلی یعٌی چِ ؟

ثطلطاضی اضتجبٌ ثیي ضیؿه ٍثبظزُ ثِ گًَِ ای وِ ضیؿه قطوت زضحسالل ٍثبظزُ قطوت زضحساوثـطذَزثبقسٍیبثِ ػجبضتی 

اظزیسگبّی ایي تؼطیف اللام ؾوت چپ تطاظًبهِ قبهل , زلیك تطهسیطیت هبلی ػجبضت اؾت اظهسیطیت ثطهٌبثغ ٍههبضف ؾطهبیِ

ثسّی ّب ٍحمَق نبحجبى ؾْبم ضاهٌبثغ ؾطهبیِ ٍاللام ؾوت ضاؾت تطاظًبهِ قبهل زاضائی ضاههبضف ؾطهبیِ هی گَئین ثبظ 

 .هسیطاى هبلی زضجْت وؿت ثبلاتطیي ثبظزُ ثطای ههبضف ؾطهبیِ هی وَقٌس

                                                                                                         تطاظًبهِ 

                                                                                             زاضائی ّب            ثسّی ّب
 ههبضف ؾطهبیِ                                                            هٌبثغ ؾطهبیِ                                                                                   

                                                                                                                                                          حمَق نبحجبى ؾْبم

                                     اّساف هسیزیت هبلی 

 .ثبتَجِ ثِ تؼطیف فَق هسیطاى هبلی زضجْت وؿت ؾِ ّسف ظیطگبم ثطهی زاضًس

 (ههبضف ٍؾطهبیِ )تؼییي تطویت ثْیٌِ ثطای زاضائی ّب -1

 (هٌبثغ ؾطهبیِ )تؼییي تطویت ثْیٌِ ثطای ثسّی ٍحمَق نبحجبى ؾْبم  -2

 تؼییي اًساظُ ؾبظهبى ًٍطخ ضقسآى  -3

 هسیـطاى هبلی ثبیؿتی هیعاى ّطیه اظزاضائی ّبی هَضزًیبظ اظ  :(هقبرف ٍعزهبیِ )تعییي تزکیت ثْیٌِ ثزای زارائی ّب

 .ؾبظهبى ضاتؼییي ًوبیٌسثَُضی وِ حساوثطثبظزُ ثطای ؾبظهبى وؿت گطزز

 تؼییي تطویت ثْیٌِ هٌبثغ ؾطهبیِ اظاّویت :(هٌبثع عزهبیِ )تعییي تزکیت ثْیٌِ ثزای ثسّی ٍحقَق فبحجبى عْبم 

ٍیػُ ای ثطذَضزاض اؾت ثَُضی وِ ضاّْبی هرتلفی ثطای تبهیي هبلی زضؾبظهبًْبٍجَززاضزوِ اظجولِ آى هی تَاى ثِ اًتكبضؾْن 

اٍضاق لطيِ یبهكبضوت ٍیباذصٍام اقبضُ ًوَزهسیطیت هبلی ثبیؿتی ضاّی ضا اًتربة ًوبیٌسوِ حسالل ّعیٌِ ضا , ػبزی یبهوتبظ

 .ثطای ؾبظهبى زضثطزاقتِ ثبقس

اًساظُ ؾبظهبًْبثبتَجِ ثِ اضظـ ؾْبم آًْبزضثبظاضلبثل تؼییي اؾت ًٍطخ ضقسآى ًیعتبثؼِ  : تعییي اًساسُ عبسهبى ًٍزخ رؽسآى

 هسیطاى حساوثطوطزى ثطٍت ؾْبهساضاى اظَطیك افعایف اضظـ ؾْبم آًْبهی هدف نهائی ای اظتغییطزضاضظـ ؾْن هی ثبقس

 .ثبقس

 : هحسٍزیتْبی حساکثزکززى ثزٍت عْبهساراى 

ثِ تًبزهٌبفغ هسیطاى ثبنبحجبى ؾْبم تئَضی ًوبیٌسگی اَلاق هی قَز ٍ  : هغبئل هجبؽزتی یبتئَری ًوبیٌسگی -1

ثؿیبض ٍايح اؾت هسیطاى تبظهبًی زضجْت حساوثطوطزى ثطٍت ؾْبهساضاى حطوت هی ًوبیٌسوِ هٌبفغ ذَزقبى ثِ ذُط 

ًیبفتس الجتِ ؾبظهبًْبهی تَاًٌسثبزضًظطگطفتي ّعیٌِ ّبئی تحت ػٌَاى ًوبیٌسگی ایي هحسٍزیت ضاتبحسٍزی وبّف زٌّسوِ 

 .اقبضُ ًوَز............. ّعیٌِ ّبی فطنت ٍ, اظ جولِ آى هی تَاى ثِ ّعیٌِ ّبی ًظبضتی 
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لَاًیي ٍهمطضات ًَقتِ قسُ یب ًبًَقتِ ای ّؿتٌسوِ گبّی اٍلبت هسیطاى ضازضجْت حساوثط  : هغئَلیت اجتوبعی -2

 ......لَاًیي ازاضُ وبضٍ,وطزى ثطٍت ؾْبهساضاى ثبهحسٍزیت ضٍثطٍ هی ًوبیٌسوِ اظجولِ آى هی تَاى ثِ لَاًیي ظیؿت هحیُی

  زضگصقتِ هؼیبضوــبضائی هسیطاى هبلی حساوثـطوــطزى ؾَزثَزُ اؾت ٍلی ثؿیبضٍايح اؾت ایي هؼیــبض: حساکثزکززى عَز

  :ًوی تَاًسلبثل اتىبثبقسثطذی اظایطازات حساوثطوطزى ؾَزػجبضتٌساظ

 .ؾَزیه هؼیبضایؿتبهی ثبقسزضحبلی وِ اضظـ ضٍظؾْبم پَیب اؾت  -1

 .زضهحبؾجِ ؾَزاهیبل قرهی تبثیطزاضز -2

 .اضظـ ظهبًی پَل ٍتَضم ضازضًظطًوی گیطًس -3

 : اجشاء عیغتن هبلی 

 لَاًیي ٍهمطضات حبون ثطثبظاضّبی هبلی , ثبظیگطاى هبلی , ثبظاضّبی هبلی , زاضایی ّبی هبلی : اجعای یه ؾیؿتن هبلی ػجبضتٌساظ

 : زارائی ّبی هبلی 

ؾٌسی اؾت وِ زضٍالغ حك زاضًسُ آى ًؿجت ثِ زاضائی ّبیبزضآهسّبی قرم زیگطی ضاًكبى هی زّسایٌگًَِ زاضائی ّب 

 .جٌؿیتی ًبهكَْززاضًسوِ اظجولِ هی تَاى ثِ اٍضاق ثْبء زاضؾْبم یباٍضاق ثْبء زاضلطيِ اقبضُ ًوَز

 : ثبسارهبلی 

 .هحلی اؾت وِ زضآى زاضائی ّبی هبلی هَضزهؼبهلِ ٍزازٍؾتسلطاضهی گیطز

 .تمؿین ثٌسی ّبی هرتلفی ثطای ثبظاضّبی هبلی ٍجَززاضزوِ اظآى جولِ هی تَاى ثِ هَاضزظیطاقبضُ ًوَز

 :  اسحیث عزرعیسثِ زٍزعتِ ؽبهل ثبسارپَل ٍعزهبیِ تقغین ثٌسی هی ؽَز:الف 

 ثبظاضّبئی ّؿتٌسوِ وِ زضآى اٍضاق ثْب زاضی وِ ػوَهبً ثیف اظیه ؾبل هبلی ػوطزاضًسهَضزهؼبهلِ ٍزازٍؾتس ثبسارّبی پَلی

 .لطاضهی گیطًس

 ثبظاضّبئی ّؿتٌسوِ زضآى اٍضاق ثْبء زاضثلٌسهست یبثِ ػجبضتی اٍضاق ثْب زاضی وِ ثیف اظیه ؾبل ػوط ثبسارّبی عزهبیِ 

 .زاضًسهَضزهؼبهلِ ٍزازٍؾتسلطاضهی گیطًس

 . اسحیث چگًَگی اًتؾبرثبسارّب ثِ زٍزعتِ اٍلیِ ٍثبًَیِ تقغین ثٌسی هی ؽًَس: ة

ثبظاضّبئی ّؿتٌسوِ اٍضاق ثْبزاضثطای اٍلیي ثبضزضآى هٌتكطهی گطززٍػَایسحبنل اظفطٍـ ایٌگًَِ اٍضاق  : ثبسارّبی اٍلیِ

 .هؿتمیوب ثِ حؿبة نبزضوٌٌسُ آى ٍاضیعهی گطزز

ثبظاضّبئی ّؿتٌسوِ ػوَهبً اٍضاق ثْبء زاضی وِ لجلازضثبظاضّبی اٍلیِ هَضزهؼبهلِ ٍزازٍؾتسلطاضگطفتِ اًس  : ثبسارّبی ثبًَیِ

هجسزاً زضایي ثبظاضّبهَضزهجبزلِ لطاضهی گیطًسٍايح اؾت وِ ػَایسحبنل اظفطٍـ ایٌگًَِ اٍضاق ًِ ثِ جیت یبحؿبة نبزض 

 .ثلىِ ثِ حؿبة زاضًسُ اٍضاق هٌظَضذَاّسقس ,وٌٌسُ 

 .تمؿین ثٌسی هی قًَس(غیطضؾوی )ٍثبظاضّبی ذبضج اظثَضؼ (ضؾوی )ایي ثبظاضّب ًیعثِ زٍزؾتِ قبهل ثبظاضّبی ثَضؾی 
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اقربنی حمیمی  یبحمَلی ّؿتٌسوِ ثبػث ضًٍك ثبظاضّبی هبلی هی قًَسوِ هوىي اؾت اظَطیك ٍاؾُِ  : ثبسیگزاى هبلی

 .هكبٍضُ یبؾطهبیِ گصاضی هؿتمین ثبػث ضًٍك ایي ثبظاضّبگطزًسثؼٌَاى هثبل هی تَاى ثِ تحلیل گطاى هبلی اقبضُ ًوَز

 : قَاًیي ٍهقزرات حبکن ثزثبسارّبی هبلی 

( sec)ثبیسّبًٍجبیسّبئی اؾت وِ ثبظیگطاى هبلی ثبیؿتی آى ضاضػبیت ًوبیٌسزضاهطیىبوویؿیَى ثَضؼ اٍضاق ثْبءزاض ایي وكَض

هطجغ ٍيغ وٌٌسُ ایي لَاًیي هی ثبقسزضایطاى ّن زضچٌسؾبلِ اذیطلبًَى ثبظاضؾطهبیِ ٍيغ قسُ اؾت وِ ثبظیگطاى هبلی هلعم 

 .ثِ ضػبیت آى ّؿتٌس

 :فقل عَم 

 : تجشیِ ٍتحلیل فَرتْبی هبلی 

  ًؿجت ّبی هبلی هحبؾجِ قًَسًؿجت ّبی هبلی اثتساً ثطای آًىِ ثتَاى نَضتْبی هبلی ضاهَضزتجعیِ ٍتحلیل لطاضزازًیبظاؾت وِ

 :زؾتِ یبگطٍُ ثكطح ظیط لطاضهی گیطًس 4زض

 ًؿجت ّبی ًمسیٌگی : الف 

 (ػولیبتی یبفؼبلیت )ًؿجت ّبی وبضائی : ة 

 (ًؿجت ثسّی )ًؿجت ّبی اّطهی : ج 

 ًؿجت ّبی ؾَزآٍضی : ز

ایٌگًَِ ًؿجت ّبوِ زضٍالغ ذبلم جطیبى ًمسزضزؾتطؼ ؾبظهبى ضاًكبى هی زٌّسػوَهبً هَضزاؾتفبزُ  : ًغجت ّبی ًقسیٌگی

 .اػتجبضزٌّسُ گبى وَتبُ هست ٍالغ هی قًَس

 . تمؿین ثٌسی هی قًَسٍثِ قطح شیل لبثل هحبؾجِ ّؿتٌسآًی ٍجبریایي ًؿجت ّبذَزثِ زٍزؾتِ قبهل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 زاضائی ّبی جبضی                                     زاضائی ّبی جبضی         -      پیف پطزاذت ٍهَجَزی ّب

 ًؿجت ّبی جبضی                                                                              =  ًؿجت ّبی آًی                               =                                      

                              ثسّی ّبی جبضی                                                   ثسّی ّبی جبضی 
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 09/02/1390جلغِ 

 اطلاعبت استزاسًبهِ ؽزکت عْبهی زًباعترزاج ؽسُ اعت 

 تزاسًبهِ

 :                                                                              زارائی ّب

  85,000,000ثبًه                                                 

 150,000,000ثسّىبضاى                  

 (15,000,000)شذیطُ هُبلجبت          

 135,000,000ذبلم ثسّىبضاى                                 

 40,000,000پیف پطزاذت ثیوِ                             

 150,000,000هَجَزی وبلا                                    

 4,000,000هَجَزی هلعٍهبت                               

 50,000,000ظهیي                                              

 80,000,000ؾبذتوبى                 

 (16,000,000)اؾتْلان اًجبقتِ      

  64,000,000اضظـ زفتطی ؾبذتوبى                        

 120,000,000هبقیي آلات             

 (24,000,000)اؾتْلان اًجبقتِ       

 96,000,000اضظـ زفتطی هبقیي آلات                    

  624,000,000                       جوع زارائی ّب             

 

 . هُلَة اؾت هحبؾجِ ًوبئیسًؿجتْبی ًمسیٌگی ضاثطای ایي قطوت 
  هَجَزی هلعٍهبت- 5هَجَزی وبلا- 4پیف پطزاذت ثیوِ - 3ذبلم ثسّىبضاى - 2ثبًه - 1: زضتطاظًبهِ زاضائی ّبقبهل 

 پیف زضیب فتْب- 4حمَق پطزاذتٌی - 3ٍام پطزاذتٌی وَتبُ هست - 2حؿبثْبی پطزاذتٌی -1: زضتطاظًبهِ ثسّیْبجبضی قبهل 

 

414,000,000 = 4000,000 +150,000,000 + 40,000,000 + 135,000,000+85,000,000 
  

     زاضائیْبی جبضی  414,000,000                                   
 ًؿجت ّبی جبضی =                                      ًؿجت ّبی جبضی                2/17  =                               =  

   ثسّیْبی جبضی 190,000,000                                 
 

 :                                            ثسّی ّب

                        حؿبثْبی پطزاذتٌی 40,000,000

 %10                       ٍام پطزاذتی وَتبُ هست 55,000,000

                        حمَق پطزاذتٌی 35,000,000

                        پیف زضیبفت وبلا60,000,000

                        اٍضاق لطيِ 50,000,000

                      ؾطهبیِ ؾْبم ػبزی 220,000,000

                        اًسٍذتِ لبًًَی 15,000,000

                        ؾَزاًجبقتِ  69,000,000

 ٍام ثلٌسهست/                       ثسّی ثلٌسهست 80,000,000

 

 

 

                  جوع ثسّیْبٍحقَق فبحجبى عْبم 624,000,000
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 زاضائیْبی جبضی -  هَجَزی وبلا +                                                          پیف پطزاذت  

  ًؿجتْبی آًی =                                                                                                                        

                                                                                    ثسّیْبی جبضی 

                                          220,000,000                194,000,000 - 414,000,000 

                                                                                 ًؿجت ّبی آًی  =                                                   =                                = 15/1                    

190,000,000                                   190,000,000    

 

  ؾطهبیِ زضگطزـ=   414,000,000 -  190,000,000  =  224,000,000                                             

 ؾطهبیِ زضگطزـ =زاضائی جبضی - ثسّی جبضی                                

 

 :زارائیْبی جبری زرتزاسًبهِ فَق ؽبهل 

 هَجَزی هلعٍهبت - 5هَجَزی وبلا - 4پیف پطزاذت - 3ذبلم ثسّىبضاى - 2ثبًه  -1

 :زارائیْبی ثبثت زرتزاسًبهِ فَق ؽبهل 

 هبقیي آلات - 3ؾبذتوبى - 2ظهیي  -1

 : ثسّیْبی کَتبُ هست زرتزاسًبهِ فَق ؽبهل 

 پیف زضیبفت وبلا- 4حمَق پطزاذتٌی - 3ٍام پطزاذتٌی وَتبُ هست - 2حؿبة پطزاذتٌی  -1

 : ثسّیْبی ثلٌسهست زرتزاسًبهِ فَق ؽبهل 

 اٍضاق لطيِ - 2ٍام ثلٌسهست / ثسّی ثلٌسهست  -1

 :حقَق فبحجبى عْبم زرتزاسًبهِ فَق ؽبهل 

 ؾَزاًجبقتِ - 3اًسٍذتِ لبًًَی - 2ؾطهبیِ ؾْبم ػبزی  -1
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 :  جلؿِ زٍم 

  :ًغجت ّبی کبرآئی ٍفعبلیت 

ایٌگًَِ ًؿجتْبػوَهبً وبضائی هسیطیت اظزیسگبُ اؾتفبزُ اظزاضائی ّبی قطوت ضاًكبى هی زّسایي ًؿجتْبغبلجبهَضز 

ًؿجت گطزـ هَجَزی وبلاٍزٍضُ ٍنَل هُبلجبت ,اؾتفبزُ ؾطهبیِ گصاضاى ثبلفؼل ٍالغ هیگطززٍقبهل ًؿجت گطزـ زاضائی ّب

 .هیگطززوِ ثكطح ظیطلبثل هحبؾجِ ّؿتٌس

                                                                           ذبلم فطٍـ

 ًؿجت گطزـ زاضائی=                           

                                                                            جوغ ول زاضائی ّب

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

   ثْبی توبم قسُ وبلافطٍـ ضفتِ 

  ًؿجت گطزـ هَجَزی وبلا  =

               هَجَی وبلا
 

  هَجَزی اٍل زٍضُ +هَجَزی پبیبى زٍضُ 

 ثطای ثسؾت آٍضزى هَجَزی وبلا= 

                      2 

                   ذبلم ثسّىبضاى 

  زٍضُ ٍنَل هُبلجبت= 

            هتَؾٍ فطٍـ ًؿیِ ضٍظاًِ 

     ول فطٍـ ًؿیِ زضؾبل 

  هتَؾٍ فطٍـ ًؿیِ ضٍظاًِ =

              360 
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 :هثبل 

 :  فَرتحغبة عَزٍسیبى ؽزکت زًـــبثِ ؽزح سیززراذتیبراعت 

آى فطٍـ ّبی ًؿیِ قطوت %80هُلَة اؾت هحبؾجِ ًؿجتْبی وبضآئی ثطای قطوت ؾْبهی زًبثبفطو ثطآًىِ اظذبلم فطٍـ 

 ثبقس

 600,000,000.........................................................................................................................فطٍـ 

 (15,000,000)....................................................................................ثطگكت اظفطٍـ ٍترفیفبت 

 585,000,000............................................................................................................ذبلم فطٍـ 

 - ...........................ثْبی توبم قسُ وبلای فطٍـ ضفتِ 

 140,000,000.............................................. .........هَجَزی اٍل زٍضُ 

 310,000,000...........................................ذبلم ذطیسوبلاَی زٍضُ 

 450,000,000.............................................وبلای آهبزُ ثطای فطٍـ 

 (150,000,000). .....................................................زٍضُهَجَزی پبیبى 

 300,000,000..................................................................ثْبی توبم قسُ وبلای فطٍـ ضفتِ 

 285,000,000.............................................................................................................ؾَزًبٍیػُ 

 (100,000,000).........................................................................................ّعیٌِ ّبی ػولیبتی 

 185,000,000 ........................................................................ؾَزلجل اظوؿطثْطُ ٍهبلیبت 

 (25,000,000).........................................................................................................ّعیٌِ ثْطُ 

 160,000,000 .....................................................................................ؾَزلجل اظوؿطهبلیبت 

 (40,000,000)................................................................................................................هبلیبت 

 120,000,000.........................................................................................................ؾَزذبلم 

 70,000,000........................................................................................ؾَزؾْبم پطزاذتٌی 

. 

 

 

 

 

 

                                                                       ذبلم فطٍـ585,000,000                         

 ًؿجت گطزـ زاضائی =                                                        ًؿجت گطزـ زاضائی =                             =% 94            

                                                                      جوغ ول زاضائیْب624,000,000                        

  ثْبی توبم قسُ وبلای فطٍـ ضفتِ                                                    300,000,000                            

 ًؿجت گطزـ زاضائی هَجَزی وبلا =                                                 ًؿجت گطزـ هَجَزی وبلا  =                                     =  07/2       

   هَجَزی اٍل زٍضُ+هَجَزی پبیبى زٍضُ                                      140,000,000 +150,000,000             

                                   2                                                                                 2      
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 ثطای ثسؾت آٍضزى هؼبزلِ ثبلا اٍل هی ثبیؿت هتَؾٍ فطٍـ ًؿیِ ضٍظاًِ ضاثسؾت آٍضین ضٍـ حل آى 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 :ًغجتْبی اّزهی یبثسّی 
ایي ًؿجتْبغبلجبتَاى قطوت ضازضثبظپطزاذت ثسّیْبی ثلٌسهست ًكبى هیسّسثٌبثطایي هَضزاؾتفبزُ اػتجبضزٌّسُ گبى ًیعٍالغ هی 

ثسّی ثلٌسهست ثِ  , کل ثسّیْبثِ کل زارائی ّب, ًغجتْبؽبهل ًغجت ثسّی ثلٌسهست ثِ کل زارائی ّبگطززایي 
 .هیگطززوِ ثِ قطح ظیطلبثل هحبؾجِ هی ثبقٌسٍتَاى ٍاریشثْزُ  حقَق فبحجبى عْبم

                                           ثسّی ثلٌسهست
 1)ًؿجت ثسّی ثلٌسهست ثِ زاضائی = 

                                                                                      جوغ ول زاضائی ّب
 

                                   ول ثسّی ّب
 2)ًؿجت ول ثسّی ّبثِ ول زاضائی ّب = 

                                                                                     جوغ ول زاضائی 
 
                    ثسّی ّبی ثلٌسهست 

  3)ًؿجت ثسّی ثلٌسهست ثِ حمَق نبحجبى ؾْبم =
                                                               حمَق نبحجبى ؾْبم 

 
                                                                              ول ثسّیْب

  4)ًؿجت ول ثسّی ّبثِ حمَق نبحجبى ؾْبم = 
                                                                      حمَق نبحجبى ؾْبم 

 
                                                                       حمَق نبحجبى ؾْبم

 5)ًؿجت حمَق نبحجبى ؾْبم ثِ زاضائی ّب =                                                                                                  
                                                                            جوغ ول زاضائی 

 
 

                                                                                             ذبلم ثسّىبضاى یبحؿبثْبی زضیبفتٌی 

            103 

360

80%000,000,585

000,000,135


   زٍضُ ٍنَل هُبلجبت =                                                      زٍضُ ٍنَل هُبلجبت=

                                                                                                       X% × ذبلم فطٍـ 

                                                                                                             360        

          X × % 585,000,000  ذبلم فطٍـ×                                                     ػسز زضنساػلاهی 

 هتَؾٍ فطٍـ ًؿیِ ضٍظاًِ =                                                           هتَؾٍ فطٍـ ًؿیِ ضٍظاًِ =                                

 (ضٍظ360)                                                                      ایبم ؾبل 360                          

                                                                                                  ثْبی توبم قسُ وبلای فطٍـ ضفتِ 

 ًؿجت هَجَزی وبلا =

                                                                                                             هتَؾٍ هَجَزی وبلا

   هَجَزی اٍل زٍضُ+    هَجَزی پبیبى زٍضُ
  هتَؾٍ هَجَزی وبلا=                                                   

                             2                         
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                                                                      EBіT ؾَزلجل اظوؿطثْطُ ٍهبلیبت            

  6)ًؿجت تَاى ٍاضیعثْطُ=         = 
                                                                        і ُثْط                                   

 .ثبتَجِ ثِ اطلاعبت هثبل پیؼ گفتِ هطلَة اعت هحبعجِ ًوبئیسًغجتْبی اّزهی یبثسّی راثزای ؽزکت عْبهی زًب

 

           ثسّی ثلٌسهست130,000,000                                                             

  ًؿجت ثسّی ثلٌسهست ثِ زاضائی                        =                         = %= 20                                                  

          جوغ ول زاضائی ّب624,000,000                                                             

 

           ول ثسّی ّب320,000,000           

  ًؿجت ول ثسّی ّبثِ ول زاضائی ّب=   = =51%                                                  

            جوغ ول زاضائی 624,000,000                                                          

 

        ثسّی ّبی ثلٌسهست 130,000,000                                           

  ًؿجت ثسّی ثلٌسهست ثِ حمَق نبحجبى ؾْبم =           =                                         %42

            حمَق نبحجبى ؾْبم 304,000,000                                       

              ول ثسّیْب320,000,000                                               

  ًؿجت ول ثسّی ثِ حمَق نبحجبى ؾْبم =  = = 05/1                                  

        حمَق نبحجبى ؾْبم 304,000,000                                              

 

          حمَق نبحجبى ؾْبم304,000,000                                             

 ًؿجت حمَق نبحجبى ؾْبم ثِ زاضائی ّب  =                              =                         =%  49                                  

                 جوغ ول زاضائی 624,000,000                                           

 

                                             185,000,000  EBіT                  ؾَزلجل اظوؿطثْطُ ٍهبلیبت       

  ًؿجت تَاى ٍاضیعثْطُ  = =                                =                              =   4/7                          

                                           25,000,000                   іُثْط                         

 ثجت ّبی عَزآٍری 

 ایي ثجتْبوِ وبضائی ٍاحسّبی تجبضی ضاًكبى هی زٌّسٍّوَاضُ یه َطف آى ؾَزوؿت قسُ زضٍاحسّبی تجبضی هی ثبقسغب لجبً 

ًطخ ثبظزُ حمَق - 3ًطخ ثبظزُ زاضائی - 2ًؿجت حبقیِ ؾَز-1هَضزاؾتفبزُ ؾطهبیِ گصاضاى ثبلمَُ لطاضهی گیطزایي ًؿجتْبقبهل 

زضنسؾَزتمؿیوی ّطؾْن هی گطززوِ ثكطح ظیطلبثل تؼییي هی -6ؾَزتمؿوی ّطؾْن -5ؾَزّطؾْن-4نبحجبى ؾْبم 

 ثبقٌس

                                                   ؾَزذبلم

 1 -(ثبظزُ فطٍـ ) حبقیِ ؾَز = 

                                                   ذبلم فطٍـ
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                                                                           ؾَزذبلم

  2-ًطخ ثبظزُ ؾطهبیِ گصاضی/  ًطخ ثبظزُ زاضائی ّب =                         

                                                                      جوغ ول زاضائی 

                                                                                   ؾَزذبلم

 = RoE3- ًطخ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم  

                                                                         حمَق نبحجبى ؾْبم 

 

 ؾَزذبلم-                                                                       ؾَزهتؼلك ثِ ؾْبهساضاى هوتبظ 

 = Eps4- ؾَزّط ؾْن  

                                                                                          تؼساز ؾْبم ػبزی 

  ؾَزلبثل تَظیغ–                                                ؾَز لبثل تَظیغ ؾْبهساضاى هوتبظ 

 = Dps5- ؾَزتمؿیوی ّط ؾْن  

                                                                          تؼساز ؾْبم ػبزی

Dps                                                                                                                   
                                                                                                                   Dps=/6-زضنسؾَزتمؿیوی 

Eps                                                                                                                   
 .ثبتَجِ ثِ اَلاػبت هثبل قطوت زًبهُلَة اؾت هحبؾجِ ًوبئیسًؿجتْبی ؾَزآٍضی ایي قطوت ؾْبهی ضا 

           ؾَزذبلم120,000,000                              

 (ثبظزُ فطٍـ ) حبقیِ ؾَز =   =         = %20      ثبقِ هُلَة اؾت%20اگِ ضلن ثسؾت آهسُ ثیف اظ:   ًکتِ 

             ذبلم فطٍـ585,000,000                             

            ؾَزذبلم120,000,000                                              

 ًطخ ثبظزُ ؾطهبیِ گصاضی /  ًطخ ثبظزُ زاضائی ّب =                         =    =19%          

         جوغ ول زاضائی 624,000,000                                             

 

                      ؾَزذبلم120,000,000                                           

      39  %=  =                           =        RoA ًطخ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم  

                 حمَق نبحجبى ؾْبم 304,000,000                                          

 

 ؾَزذبلم-           ؾَزهتؼلك ثِ ؾْبهساضاى هوتبظ 120,000,000                                          

                          545 =  =  = Eps ؾَزّط ؾْن  

                                تؼساز ؾْبم ػبزی 220,000                                          
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  ؾَزلبثل تَظیغ–           ؾَز لبثل تَظیغ ؾْبهساضاى هوتبظ 70,000,000                        

        318  = =  = Dps ؾَزتمؿیوی ّط ؾْن  

                                 تؼساز ؾْبم ػبزی220,000                          

Dps                  318                                                                                           
                                                                = % 58       = =   Dps / زضنسؾَزتمؿیوی 

Eps                   545                                                                                          
هی تَاى ثطای تغییط زضیه ًؿجت هبلی زٍیبچٌسًؿجت هبلی تكىیل زٌّسُ آى ضاتغییطزاز ایي ظهبًی همسٍضاؾت وِ یه ًؿجت 

  گَئین زپًَتهبلی اظهجوَع یبحبنل يطة چٌسًؿجت هبلی ثِ چٌسلؿوت تكىیل قسُ ثبقسوِ انُلاحبثِ آى ؾیؿتن 

 : ثؼٌَاى هثبل 

 .هی تَاى ثِ زٍزپًَت ًطخ ثبظزُ زاضائی ًٍطخ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم اقبضُ ًوَزوِ ثِ قطح ظیطلبثل هحبؾجِ اؾت 

                                                                                                      ؾَزذبلم    

                                                                                                                        RoA=     ًطخ ثبظزُ زاضائی  

                                                                                                  جوغ ول زاضائی    

 ROA  = حبقیِ ؾَز×ًؿجت گطزـ زاضائی ّب 

 ثطای ثسؾت آٍضزى حبقیِ ؾَزهی ثبیؿت 

                                                                                                                ذبلم فطٍـ         ؾَزذبلم

×                                                                                                                                     

 جوغ ول زاضائی ّب        ذبلم فطٍـ 
                                 

                                  ؾَزذبلم

      حبقیِ ؾَز÷                                              تمؿین ثط   

 RoA    ×            ذبلم فطٍـ     ذبلم فطٍـ                                        

 ًطخ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم RoA÷       ًؿجت گطزـ زاضائی                    تفؿین ثط  ÷                         تفؿین ثط

 ثسّی 

 -1     ًؿجت ثسّی ثِ زاضائی÷            تفؿین ثط           جوغ ول زاضائی 

                            زاضائی ّب
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 : هثبل 

 .ثبتَجِ ثِ اَلاػبت هثبل قطوت زًبهُلَة اؾت تْیِ ًوبئیسؾیؿتن زپًَت ًطخ حمَق نبحجبى ؾْبم ایي قطوت ضا

  ؾَزذبلم120,000,000                                  

 حبقیِ ؾَز %20           ÷                                                 تمؿین ثط 

  ًطخ ثبظزُ حمَق نبحیبى ؾْبم% 19                         ×    ذبلم فطٍـ 585,000,000     585,000,000         

  ًطخ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبمRoA% 38  ÷تفؿین ثط%                   94      ÷                                            تفؿین ثط

  ثسّی320,000,000        

 1%-51                                              جوغ زاضائی 624,000,000            

        ÷                                                         تفؿین ثط 

                                                                              49% 

  ضائیاجوغ ز624,000,000                                     
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 :  ثَزج2ِتبین 

 .ثَزجِ ػجبضت اؾت اظپیف ثیٌی ٍثطآهسیه ضٍیسازهبلی یبػولیبتی لجل اظآًىِ تحمك یبثسٍثطای یه زٍضُ ظهبًی هكرم 

 :آًچِ وِ اظتؼطیف فَق ثطهی آیسآى اؾت وِ زضثَزجِ ثِ هَاضزی چَى 

 زٍرُ سهبًی  -1

زٍضُ ظهبًی ثطای ثَزجِ ثبیؿتی هكرم ٍاظلجل تؼییي قسُ ثبقسثؿیبضٍايح اؾت ّطچِ زٍضُ ظهبًی وَتبُ تطثبقسثَزجِ 

 .زلیك تطهی ثبقس

  یؼٌی آًىِ اَلاػبت هطثٌَ ثِ ثَزجِ ثبیؿتی زضلبلت اػسازٍاضلبم تؼطیف قسُ ٍهكرهی گعاضـ گطزًسثَزجِ کوی اعت -2

ًیبظاؾت ٍاحسهكرهی ثطای ثَزجِ تؼییي , ثؿیبضٍايح اؾت ثطای آًىِ ثتَاى اَلاػبت ضاووی ًوَز: ٍاحساًساسُ گیزی -3

 .قًَسوِ ػوَهبً ثَزجِ ضاثبٍاحسّبی ضیبلی زضایطاى هَضزؾٌجف لطاضهی زّین 

  ثِ َطح ٍثطًبهِ ػولیبتی یه ٍاحستجبضی اظیه زٍضُ ظهبًی هكرم ثَزجِ ػولیبتی گَئین: ثَزجِ عولیبتی 

 :ثطذی اظاللام تكىیل زٌّسُ ثَزجِ ػولیبتی ػجبضتٌساظ

 ثَزجِ فطٍـ یبفطٍـ ثَزجِ-1

 ثَزجِ ثْبی توبم قسُ -2

 ثَزجِ ّعیٌِ ّبی ػولیبتی ٍثَُضولی ثَزجِ ؾَزٍظیبى ٍٍیبؾَزظیبى ثَزجِ قسُ -3 

 ػجبضت اؾت اظَطح ٍثطًبهِ هبلی یه ٍاحستجبضی ٍثطای یه زٍضُ ظهبًی هكرم  : ثَزجِ هبلی

 ٍ ثَزجِ زارائی ّبٍثسّیْب ,ثَزجِ هربرج عزهبیِ ,ثَزجِ ًقسی: ثطذی اظاللام تكىیل زٌّسُ ثَزجِ هبلی ػجبضتٌساظ

  .ثطَرکلی تشاسًبهِ ثَزجِ ؽسُ

 استزکیت ثَزجِ هبلی ٍعولیبتی عبسهبى ثَزجِ جبهع عبسهبى ثسعت ذَاّسآهس

 : ثَزجِ ًقسی 

ثَزجِ ًمسی وِ زضگطٍُ ثَزجِ ّبی هبلی ٍالغ هی قَززضٍالغ ذبلم جطیبًْبی ًمسی ٍاحستجبضی ضاثطای زٍضُ ثَزجِ 

 .ًكبى هی زّس

ثطای هحبؾجِ ثَزجِ ًمسی وبفی اؾت ولیِ جطیبًْبی ًمسٍضٍزی ثِ ؾبظهبى ضاثِ جطیبى ًمساثتسای زٍضُ ايبفِ ًوبئین 

 .ٍاظآًْبولیِ جطیبًْبی ًمسذطٍجی اظؾبظهبى ضاَی یه زٍضُ وؿطًوبئین 
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 . اطلاعبت سیززرذقَؿ تْیِ ثَزجِ ًقسی ؽزکت ساگزط زراذتیبراعت: هثبل 

 ضیبل 20,000,000هَجَزی ًمساثتسای زٍضُ هؼبزل  -1

 ذطیسٍفطٍـ ّبی قطوت زضَی چْبضهبُ اذیطثِ قطح ظیطاؾت  -2

  فزٍػ                                      ذزیس                                                ؽـــزح

         280,000,000                         150,000,000فطٍضزیي                                    

 290,000,000     152,000,000     اضزیجْكت                                  

 285,000,000     145,000,000      ذطزاز                                       

 298,000,000                         160,000,000      تیط                                          

زضهبُ فطٍـ % 40وِ ذطیسوبلاثهَضت ًؿیِ ثَزُ ٍثْبی وبلای ذطیساضی قسُ یه هبُ پؽ اظذطیستؿَیِ هی گطززٍفطٍقْب

آى لبثل % 2هـبُ پؽ اظفطٍـ پؽ اظؾَذت قسى 3ثبلیوبًسُ زض%10زضزٍهـبُ پؽ اظفطٍـ ٍ% 20زضهـبُ پؽ اظفطٍـ 30%

 .ٍنَل ذَاّسثَز 

ضیبل ّعیٌِ ّبی 3,000,000ضیبل ثطآٍضزقسُ اؾت وِ اظایي هیـعاى 35,000,000ّعیٌِ ّبی قطوت زضتیطهـبُ هؼبزل -3

 .غیطًمسی ٍاؾتْلان هی ثبقس

ضیبل ثِ فطٍـ ضؾبًیسٍثجبی آى هبقیي آلاتی ثِ 30,000,000زضَی زٍضُ قطوت هبقیي آلات ثلااؾتفبزُ ذَزضاثِ هجلغ -4

 . ضیبل ذطیساضی ًوَز65,000,000هجلغ 

 .هطلَة اعت تْیِ ًوبئیسثَزجِ ًقسی تیزهبُ ایي ؽزکت را

                         ثَزجِ ًمسی تیطهبُ 

 20,000,000 هَجَزی ًمساثتسای زٍضُ                          

 298,000,000%× 40                  119,200,000زضیبفتی اظهحل فطٍـ تیطهبُ                     

 285,000,000% × 30                   85,500,000زضیبفتی اظهحل فطٍـ ذطزازهبُ                  

 290,000,000%×20                     58,000,000زضیبفتی اظهحل فطٍـ اضزیجْكت هبُ           

 280,000,000%×10=28,000,000                      27,440,000زضیبفتی اظهحل فطٍـ فطٍضزیي هبُ             

 28,000,000% ×2 )=560,000                       )30,000,000زضیبفتی اظهحل فطٍـ هبقیي آلات             

                                                                                                27,440,000 

 :جزیبى ّبی غیزًقسی ذزٍجی 

 (145,000,000)پطزاذتی ثبثت ذطیسذطزازهبُ                   

  (32,000,000)پطزاذت ثبثت ّعیٌِ ّبی ًمسی                

  (65,000,000)پطزاذتی ثبثت ذطیسهبقیي آلات جسیس       

 98,140,000هَجَزی ًمسی پبیبى زٍضُ                       
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ضیبل 310,000,000ٍفطٍـ ایي هبُ هؼبزل 160,000,000ثبتَجِ ثِ اَلاػبت پیف گفتِ ذطیسزضهطزازهبُ هؼبزل  : هثبل

ضیبل ضازضحؿبثی 100,000,000هُلَة اؾت تْیِ ًوبئیسثَزجِ ًمسی هطزازهبُ ثبفطو آًىِ ایي قطوت ٍجَُ ًمسهبظازثط.ثبقس

 .ؾَزثِ ایي ؾطهبیِ گصاضی زضّوبى زٍضُ ؾطهبیِ گصاضی ثبثت یىؿبل پطزاذت هیكَز%20ؾطهبیِ گصاضی هی ًوبیسثَُضی وِ 

  : پبؾد

 98,140,000فطٍـ اثتسای زٍضُ زٍضُ                          

 :جطیبى ّبی ٍضٍزی 

      124,000,000%                40زضیبفتی ثبثت فطٍـ هطزاز

      89,400,000%                   30زضیبفتی ثبثت فطٍـ تیط

      57,000,000%                20زضیبفتی ثبثت فطٍـ ذطزاز

      28,420,000%          10زضیبفتی ثبثت فطٍـ اضزیجْكت

 ............................. زضیبفتی ثبثت ؾَزؾطهبیِ گصاضی    ؟

 : جطیبى ّبی ًمسذطٍجی 

 (160,000,000)پطزاذتی ثبثت ذطیستیطهبُ                    

 (    32,000,000)پطزاذتی ثبثت ّعیٌِ ّبی ًمسی             

       .............................پطزاذت ثبثت ؾطهبیِ گصاضی      ؟          

 100,000,000هَجَزی ًمسپبیبى زٍضُ                       

جطیبًْبی ًمسی ٍضٍزی ٍذطٍجی قطوت آتبضا اظهْطتب آذطاؾفٌسحؿبة , ثبتَجِ ثِ اَلاػبت زازُ قسُ  : 120نفحِ 6هؿئلِ

 (اضلبم ثِ ّعاضضیبل )وٌیس

 پیؼ ثیٌی فزٍػ                  

 25,000           آشض25,000تیطهبُ       

 28,000           زی 27,000هطزاز       

 35,000            ثْوي 28,000قْطیَض    

 25,000            اؾفٌس30,000هْط        

 25,000آثبى 

 توبم فطٍـ ثهَضت ًمسی اؾت : الف 

 (ثسّی ؾَذت قسُ ًساضین )ولیِ هُبلجبت ٍنَل ذَاّسقس: ة 

 ضیبل ثبثت فطٍـ زاضائی ثبثت زضیبفت هی قَز10,000زضآشضهبُ هجلغ : ج 

 فطٍـ هبّبًِ قَز%75(حؿبثْبی پطزاذتٌی )اًتظبضهیطٍزوِ ذطیسًؿیِ: ز

  زضنس ذطیساؾت60زضهبّی وِ وبلائی ذطیساضی هی قَزهؼبزل (ثبثت حؿبثْبی پطزاذتٌی )پطزاذت : ّ 

 پطزاذت قَز(اظحؿبثْبی پطزاذتٌی )زضنسذطیسیه هبُ پؽ اظذطیس40اًتظبضهیطٍزوِ : ٍ

 زضنسفطٍـ اؾت 7ضیبل ثِ ايبفِ 2,000 زؾتوعزٍحمَق وبضوٌبى زضهبُ :ظ

 ضیبل هی قَز2,000ؾبیطّعیٌِ ّبی ػولیبتی ًمسی زضهبُ : ح 

100,000,000=X192,000,000;20+%396,960,000 

204,960,000;192,000,000-396,960,000 

100,000,000;80-%204,960,000 

X80;%104,960,000 

104,960,000= X 

00,200,131هجلغ ؾطهبیِ گصاضی 
80%

000,960,104
x 

26,240,000;20×%131,200,000 

  26,240,000زضیبفتی ثبثت ؾَزؾطهبیِ گصاضی 
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 ضیبل ثبثت هبلیبت پطزاذت هی قَز1,500زضّطیه اظهبّْبی آشضٍاؾفٌس: ٌ

 120نفحِ 6پبؾد ؾئَال 

 جزیبى ّبی ًقسٍرٍزی ٍذزٍجی هْزهبُ 

 : جطیبى ّبی ٍضٍزی 

 30,000زضیبفتی ثبثت فطٍـ هْطهبُ                           

 : جطیبى ذطٍجی 

 (            13,500 )پطزاذتی ثبثت ذطیسهْطهبُ                          

  (8,400)پطزاذتی ثبثت ذطیسقْطیَضهبُ                      

 (4,100)پطزاذتی ثبثت زؾتوعز                               

 (2,000 )پطزاذت ثبثت ّعیٌِ ّبی ػولیبتی ًمسی          

  2,000ذبلم جطیبى ّبی َی زٍضُ                         

 

 جزیبى ّبی ًقسٍرٍزی ٍذزٍجی آثبى هبُ 

 : جطیبى ّبی ٍضٍزی 

 25,000زضیبفتی ثبثت فطٍـ هْطهبُ                           

 : جطیبى ذطٍجی 

 (            11,250 )پطزاذتی ثبثت ذطیسهْطهبُ                          

  (9,000)پطزاذتی ثبثت ذطیسقْطیَضهبُ                      

 (3,750)پطزاذتی ثبثت زؾتوعز                               

 (2,000 )پطزاذت ثبثت ّعیٌِ ّبی ػولیبتی ًمسی          

 - 1,000ذبلم جطیبى ّبی َی زٍضُ                         

 

 حل قَز9تبهؿئلِ 118ؾئَالات اظنفحِ 

 

 

 

 

 

 

 30,000%×75; 22,500ذطیسًؿیِ زضهْطهبُ 

 13,500; 60×%22,500 

 

 28,000%×75  ; 21,000ذطیسقْطیَضهبُ 

8,400 ; 40×%21,000 

4,100; 2,000 + 7× %30,000 
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 16/02/1390جلؿِ 

 : ثَزجِ ّبی فزٍػ 

ثَزجِ ّبی ػولیبتی وِ پیف فطو ثَزجِ ّبی هبلی ّؿتٌسثبثَزجِ فطٍـ قطٍع هی قًَساظایي حیث ثَزجِ حبئعاّویت 

 .....فطٍـ نٌؼت ٍ, هرتلفی فطٍـ ضاثطًبهِ ضیعی ًوَزوِ اظجولِ آى فطٍـ ؾٌَات لجل ............اؾت هی تَاى اظَطیك

ثَُضولی جْت ثطًبهِ ضیعی فطٍـ ثبیؿتی ول ٍجَُ هَضزًیبظٍّوچٌیي ٍجَّی ضاوِ ثبیؿتی اظذبضج اظؾبظهبى تبهیي گطزًس 

 .هكرم قًَسوِ ثكطح ظیطلبثل هحبؾجِ اؾت 

 

 

 

 .1389اَلاػبت ظیطاظزفبتطقطوت وبهطاى اؾترطاج قسُ اؾت ؾبل: هثبل 

 600,000,000ذبلم فطٍـ                              

 150,000,000ؾَزذبلم                                 

                   800,000,000جوغ زاضائی ّب                            

 500,000,000حمَق نبحجبى ؾْبم                     

 (.1390ؾبل )هُلَة اؾت تؼییي ًوبئیسول ٍجَُ هَضزًیبظٍٍجَّی وِ ثبیؿتی تبهیي هبلی ذبضجی گطزز

ضیبل 100,000,000ثبفطو آًىِ توبهی ثسّی ّبی ؾبظهبى ثهَضت ضایگبى ثَزُ ٍقطوت لهسزاقتِ ثبقسفطٍـ ؾبل جسیس

 (هی ثبقس%80ًطخ ؾَزتمؿیوی زضایي قطوت )افعایف یبثس% 5افعایف یبثسٍثبظزُ فطٍـ 

  
 جوغ ول زاضائی -  حمَق نبحجبى ؾْبم =ثسّی ضایگبى 

 800,000,000-500,000,000=300,000,000ثسّی ضایگبى   

                                                                300,000,000                      800,000,000 
     ول ٍجَُ هَضزًیبظ= (                        100,000,000 (                         -  )100,000,000 )= 83,333,333                               

                                                                             600,0000,000                             600,000,000                        
 600,000,000+100,000,000= 700,000,000                                                                                                پیف ثیٌی فطٍـ 

           ؾَزذبلم      150,000,000                                                                            

 ثبظزُ فطٍـ /حبقیِ ؾَز=                        =                            =% %25              25 +5%=30%

           ذبلم فطٍـ 600,000,000                                                                          

  ٍجَّی وِ ثبیؿتی اظذبضج اظؾبظهبى تبهیي گطزز= 83,000,000 ( -%700,000,000×30( )%1-80 ) =41,333,333

       41,000,000 = 42,000,000 - 83,000,0000      42,00,000 = 20 × %210,000,000      210,000,000 = 30×%700,000,000 

 ثسّی ّبی ضایگبى                          جوغ ول زاضائی                         

 (تغییطات زضفطٍـ )                      – (تغییطات زضفطٍـ )                       =ول ٍجَُ هَضزًیبظ

 ذبلم فطٍـ                                  ذبلم فطٍـ                         

  ٍجَّی وِ هی ثبیؿتی اظذبضج اظؾبظهبى تبهیي گطزز   =ول ٍجَُ هَضزًیبظ(-فطٍـ ثطًبهِ ضیعی قسُ ×ًطخ جسیسثبظزُ فطٍـ )(1 –ًطخ ؾَزتمؿیوی ) 
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 (ترویي فَرت ّبی هبلی )فَرتْبی هبلی ثَزجِ ؽسُ 

زضذهَل نَضت ّبی هبلی ًیعهی تَاى هؼیبضّبی هرتلفی ضاجْت تؼییي نَضتْبی هبلی ثطآٍضزی اؾتفبزُ ًوَزآًچِ 

 .ػوَهیت ثیكتطی زاضزترویي یبثطآٍضزنَضتْبی هبلی ثباؾتفبزُ اظنَضتْبی هبلی ؾٌَات لجل هی ثبقس

 127نفحِ 12هؿئلِ 

زضشیل ًكبى زازُ قسُ اؾت ثباؾتفبزُ اظایي نَضتْبٍؾبیطاَلاػبت 1369تطاظًبهِ ٍنَضت ؾَزٍظیبى قطوت ضٍیبل هتؼلك ثِ 

 نَضتْبی ترویٌی تْیِ وٌیس1370ثطای ؾبل ,زازُ قسُ 

 ضیبل ثطؾس24,000,000ثِ 1370پیف ثیٌی هی قَزوِ فطٍـ زضؾبل :  الف

 ثْبی توبم قسُ وبلای فطٍـ ضفتِ ٍّعیٌِ ّبی ػولیبتی ثبحجن فطٍـ هتٌبؾجٌس: ة

 تغییطًرَاّسوطز1369ّعیٌِ ثْطُ ًؿجت ثِ ؾبل : ج 

هجلغ 1370زضنسؾَزهكوَل هبلیبت هحبؾجِ هی قَزپیف ثیٌی ؾَزتمؿیوی ّطؾْن زضؾبل 50هبلیبت ثطاؾبؼ : ز

  اؾت ریبل160,000

   ضیبل تؼییي قسُ اؾت1,000,000حسالل هبًسُ حؿبة ًمسی ٍثبًه : ّ 

 زضنسفطٍـ هبّبًِ قًَس71اًتظبضهیطٍزوِ حؿبثْبی  زضیبفتٌی :  ٍ

 زضنسافعایف هی یبثس10هَجَزی وبلاثِ همساض: ظ

 ؾبیطثسّیْبٍزاضائیْبی جبضی ّیچ تغییطی ًوی وٌس: ح 

 ضیبل هی ضؾس2,220,000ذبلم زاضائیْبی ثبثت وبّف هی یبثسٍثِ : ٌ 

  ضٍظاؾت45زضنسفطٍـ ؾبلاًِ قَزهتَؾٍ ظهبى حؿبثْبی پطزاذتٌی 7/19ترویي ظزُ هی قَزوِ ذطیسًؿیِ هؼبزل : ی 

 ٍام یلٌسهست ٍؾْبم ػبزی تغییطًوی وٌس,اؾٌبزپطزاذتٌی ٍٍاهْبی ثبًىی : ن 

 1369اؾفٌس/29ثطای هٌتْی ثِ ,نَضت ؾَزٍظیبى ,قطوت ؾْبهی ضٍیبل 

 اضلبم ثِ ّعاضضیبل

                                20,300,000 ................................................................................................................................................................................ فطٍـ

 13,650,000  .............................................................................................................................ثْبی توبم قسُ وبلای فطٍـ ضفتِ

 6,650,000  ......................................................................................................................................................................ؾَزًبذبلم

 5,200,000  .......................................................................................................................................................ّعیٌِ ّبی ػولیبتی

  1,450,000..................................................................................................................................................ؾَزلجل اظثْطُ ٍهبلیبت 

 500,000 ....................................................................................................................................................................................ثْطُ 

 950,000  ......................................................................................................................................................ؾَزلجل اظوؿطهبلیبت

 475,000 ...............................................................................................................................................................................هبلیبت  

  475,0000 ........................................................................................................................................................................ؾَزذبلم  

 160,000 ..................................................................................................................................................ؾَزؾْبم پطزاذت قسُ 

 315,000 ...........................................................................................................................آًچِ ثِ ؾَزاًجبقتِ قسُ ايبفِ قسُ 

                                24,000,000 ................................................................................................................................................................................ فطٍـ
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 16,080,000  .............................................................................................................................ثْبی توبم قسُ وبلای فطٍـ ضفتِ

 7,920,000  ......................................................................................................................................................................ؾَزًبذبلم

 (6,147,783 ) .......................................................................................................................................................ّعیٌِ ّبی ػولیبتی

  1,772,217..................................................................................................................................................ؾَزلجل اظثْطُ ٍهبلیبت 

 (500,000 )....................................................................................................................................................................................ثْطُ 

 1,272,217  ......................................................................................................................................................ؾَزلجل اظوؿطهبلیبت

 636,109 ...............................................................................................................................................................................هبلیبت  

  636,109 ........................................................................................................................................................................ؾَزذبلم  

 160,000 ..................................................................................................................................................ؾَزؾْبم پطزاذت قسُ 

 476,109 ...........................................................................................................................آًچِ ثِ ؾَزاًجبقتِ قسُ ايبفِ قسُ 

 

 1369اؾفٌس29, تطاظًبهِ ,قطوت ؾْبهی ضٍیبل 

 اضلبم ثِ ّعاضضیبل

 : زارائیْب

 :زارائیْبی جبری 

 700,000 ....................................................................................................................................................ٍجِ ًمسٍثبًه 

 1,200,000...........................................................................................................................................حؿبثْبی زضیبفتٌی  

 2,590,000........................................................................................................................................................هَجَزی وبلا 

 480,000..........................................................................................................................................ؾبیطزاضائیْبی جبضی  

 4,970,000...........................................................................................................................................ول زاضائیْبی جبضی  

 2,380,000........................................................................................................................................ذبلم زاضائیْبی ثبثت  

 7,350,000............................................................................................................................................................ول زاضائیْب 

 ثسّیْبٍحقَق فبحجبى عْبم 

 :ثسّیْبی جبری 

  500,000..........................................................................................................................................حؿبثْبی پطزاذتٌی   

   1,500,000..........................................................................................................................اؾٌبزپطزاذتٌی ٍٍاهْبی ثبًىی 

 142,000............................................................................................................................................ؾبیطثسّیْبی جبضی  

 2,142,000.............................................................................................................................................ول ثسّیْبی جبضی  

 1,400,000.........................................................................................................................................................ٍام ثلٌسهست  

 622,000...........................................................................................................................................................ؾْبم ػبزی  

 3,186000............................................................................................................................................................ؾَزاًجبقتِ  

  7,350,000.....................................................................................................................ول ثسّیْبٍحمَق نبحجبى ؾْبم  
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  وتبة127 نفحِ 12 پبؾد ؾئَال 

 24,000,000 فطٍـ                                                                   

 (16,080,000) ثْبی توبم قسُ وبلای فطٍـ ضفتِ                                 

 7,920,000                                                 (ًبٍیػُ ) ؾَزًبذبلم 

 (6000000) ّعیٌِ ػولیبتی                                                         

  1,920,000 ؾَزلجل اظوؿطثْطُ ٍهبلیبت                                         

 (500000) ّعیٌِ ثْطُ                                                             

 1,420,000 ؾَزلجل اظوؿطهبلیبت                                                

 (710000) هبلیبت ثطزضآهسقطوت                                                

 710,000 ؾَزذبلم                                                              

 160,000 ؾَزؾْبم پطزاذت قسُ                                              

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1370  تطاظترویٌی                                                                    

           حؿبثْبی پطزاذتٌی 591,000                             1,000,000  ٍجِ ًمس                                    

         اؾٌبزپطزاذتٌی 1,500,000                            1,420,000  حؿبثْبی زضیبفتٌی                       

            ؾبیطثسّی ّبی جبضی 142,000                            2,849,000  هَجَزی وبلا                              

         ٍام ّبی ثلٌسهست 1,400,000                               480,000  ؾبیطزاضائی ّبی جبضی                   

            ؾطهبیِ ؾْبم ػبزی 622,000                            2,220,000  زاضائی ّبی ثبثت                          

        ؾَزاًجبقتِ 3,736,000                                                                                            

 22,000  هبظازهٌبثغ ؾطهبیِ                         

 7,991,000                            7,991,000  جوغ زاضائی ّب                            

                                     X                                                            13,650,000 

  ًؿجت ّبی توبم قسُ ثِ فطٍـ =                          =%67                         70 ؾبل=                         =67%                 

                            24000,000                                                       20,300,000   

                                                                                          5,200,000 

  ًؿجت ّبی ّعیٌِ ّبی ػولیبتی ثِ فطٍضزیي=                       = % 25           24,000,000 % × 25 =  6,000,000 ّعیٌِ ػولیبتی

                                                                                         20,300,000 

 
(                                                                      710,000(                                                  )500,000) 

                                                    ّعیٌِ ثْطُ=                                                                  

  (1,420,000%  × ) 50            ؾَزلجل اظوؿطهبلیبت   710,000                         هبلیبت وؿطثْطُ قطوت ؾَزذبلم    
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                                                                  نَضت ؾَزٍظیبى اًجبقتِ 

           ؾَزاًجبقتِ اٍل زٍضُ       3,186,000 

              ؾَزذبلم710,000                                                                 

 ؾَزتمؿین قسُ          (160,000                                                                       ) 

 ؾَزاًجبقتِ پبیبى زٍضُ          (160,000                                                                               )  

       3,736,000 

 

 

23/02/1390 

 : تجشیِ ٍتحلیل ًقبط عزثِ عزٍاّزهْب

 (الجتِ تبحسهؼیي )اللام ثبثت ثْبی توبم قسُ اللاهی ّؿتٌسوِ ثبتغییطزضؾُح تَلیسیبفؼبلیت تغییطی زضآًْبحبنل ًوی قَز

 ایي اللام ّطچٌسوِ زضول ثبثت ّؿتٌسٍلی ثبتغییطزضؾُح فؼبلیت ثطای ّطٍاحسهتغیطًس

 : ًوَزاضآًْبثِ قطح ظیطاؾت 

= Q          همساض  P = لیوت  

                 500; 
000,000,40

000,000,20                1,000;
000,20

000,000,20
 

 : اقلام هتغییز ثْبی توبم ؽسُ 

اللاهی ّؿتٌس وِ ثبتغییط زضؾُح تَلیسیبفؼبلیت تغییط هی ًوبیٌس ایي اللام ّطچٌسزضول هتغییطًسٍلی ثطای ّطٍاحسثبثت هی 

 : ثبقٌسًوَزاضآًْبثِ قطح ظیطاؾت 

 

                     2,000 ;  
000,25

000,50     2,000  = 
000,20

000,000,40 

 

 

 24,000,000 ÷ 12; 200,000فطٍـ هبّبًِ  

        X 71% 

          1,420,000 

2,849,000;110×%2,590,000 

 24,000,000%×19.7;4,728,000فطٍـ ًؿیِ ؾبل 

 حؿبثْبی زضیبفتٌی        

 (زٍضُ ٍنَل هُبلجبت )زٍضُ پطزاذت ثسّی                           = 

 هتَؾٍ ذطیسًؿیِ ضٍظاًِ     

                           000,591

133/13
360

000,728,4
45 




 

                                                                                               

                             

                                          P 

 

          Q=y 

        Q                                     20,000,000 

                       40,000      20,000 

       یؼٌی ّطچمسضتَلیسثیكتطقَزلیوت ثبثت اؾت

 

                                           P 

 

                bX= y                      50,000,000 

                                                                40,000,000 

 

           Q                  25,000      20,000 

 ّطچمسضتَلیسثیكتطقَزلیوت ثیكتطذَاّسقس     
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 : اقلام کل ثْبی توبم ؽسُ 

 : قبهل اللام ثبثت ٍهتغییط ثْبی توبم قسُ هی قَزٍزضٍالغ ثْبی توبم قسُ ول ضاًوبیف هی زّسًوَزاضآى ثِ قطح ظیطاؾت 

 

 ًوبیف زازُ هی قَزFC اللام ثبثت ثب

 ًوبیف زازُ هی قَزVCاللام هتغیط ثب

 ًوبیف زازُ هی قَزQ یب TCاللام ول ثب

  ًوبیف زازُ هی قَزTRزضآهسول ثب

 

 : ًقطِ عزثِ عزعولیبتی 

ٍیبثِ (تبهیي ًوبیس)اقلام ثبثت ٍهتغییزعولیبتی ٍاحستجبری راپَؽؼ زّسؾُحی اظفؼبلیت اؾت وِ قطوت لبزضاؾت 

  : ؾُحی اظفؼبلیت اؾت وِ ّعیٌِ ّبی ول ثطاثطثبزضآهسول هی ثبقسثِ قطح ظیطلبثل هحبؾجِ اؾتػجبضتی 

Q.اللام ول ; اللام ثبثت  +اللام هتغیط 

Q.VC+FC;TC     

           Q=مقدار         قیمتp=      TR =    درآمدکل Q.P;TR 

TR;TC 

 Q.P=Q..VC+FC                  اللام ثبثت=   =FC        VCاللام هتغییط

Q.VC-Q P.;FC 

VCP    ًمُِ ؾطثِ ؾطػولیبتی                                                                                

FC
Q


 *(VC-P) Q;FC 

 P;           لیوت  همساضزضًمُِ ؾطثِ ؾط
*                                                                                                                                                               

Q
  P. = TR =فطٍـ زضًمُِ ؾطثِ ؾط  

Q.P =Q.VC+FC 

 p Q. VC - Q. P FC= 

Q
P

VC
Q

P

FC
. 

)1(.)1(
P

VC
QPFC

P

VC
Q

P

FC
 

   ًمُِ ؾطثِ ؾطفطٍـ

P

VC

FC

1

 S*= 

                                              p 

                         bX+Q= y 

 

 

         
Q

1
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ضیبل اؾت 8,000ضیبل ٍّعیٌِ هتغیطثطای ّطٍاحس40,000,000قطوت آلفبلهستَلیس هحهَلی ضازاضزوِ ثْبی ثبثت آى : هثبل 

.  ضیبل ثبقسهُلَة اؾت تؼییي ًوبئیسهمساضٍهجلغ ضازضًمُِ ؾطثِ ؾط ػولیبتی15,000چٌبًچِ ثْبی فطٍـ ّطٍاحسزضثبظاضهؼبزل
       fc= 40,000,000      vc= 8,000    p=15,000 ضیبل40,000,000ثْبی ثبثت 

                                  همساضزضًمُِ ؾطثِ ؾطػویبتی ضیبل8,000ّعیٌِ هتغیطّطٍاحس
714,5

000,8000,15

000,000,40





VCP

FC = Q* 

 S* = 5,714 ×15,000=85,710,000                          هجلغ زضًمُِ ؾطثِ ؾطػولیبتی           ضیبل15,000 ثْبی فطٍـ ّطٍاحس

 همساضQهجلغ       p                                                                                                              : ًقطِ عزثِ عزهبلی 

هبلیبت ٍؾَزهتؼلك ثِ ؾْبهساضاى هوتبظ ضا ًیع ,اؾت وِ ٍاحستجبضی ثطاؾبؼ آى ّعیٌِ ثْطُ (ؾُحی اظؾَز)ؾُحی اظفؼبلیت 

   =E     ؾَزهتؼلك ثِ ؾْبهساضاى هوتبظІ=   بهره   T =ًطخ هبلیبت .   تبهیي ًوبیسٍثِ قطح ظیطلبثل هحبؾجِ اؾت 

T

E

1
 + І ;K , Y 

ضیبلی ٍهؼبزل 1,000%  10ؾْن هوتبظ15,000ثبتَجِ ثِ هثبل پیف گفتِ چٌبًچِ زضؾبذتبضثسّی ٍؾطهبیِ ایي قطوت  : هثبل

ٍجَززاقتِ ثبقسهُلَة اؾت تؼییي %10ضیبل ٍضلِ لطيِ 12,000,000ٍّوچٌیي % 8ضیبل ٍام وَتبُ هست 8,000,000

 ثبقس                    %25ًوبئیس ًمُِ ؾطثِ ؾطهبلی ضاثب فطو آًىِ ًطخ هبلیبت ثطزضآهس

               T

E

1
 + І ;K = ًمُِ ؾطثِ ؾطهبلی  

 8,000,000% ×8 = 640,000ٍام وَتبُ هست   

                   12,000,000% ×10= 1,200,000          ٍضلِ لطي1,200,000+640,000ِ;1,840,000

 15,000 ×1,000 = 15,000,000% ×10= 1,500,000ؾْن هوتبظ

ّعیٌِ هتغیطvc =   ؾَزؾْبهساضاى هوتبظ= T=     E     ًطخ هبلیبت 
000,840,3

25%1

000,500,1



 +1,840,000 K=     

هبلیبت ,ؾُحی اظفؼبلیت اؾت وِ ٍاحستجبضی يوي پَقف زازى ّعیٌِ ّبی ػولیبتی لبزضاؾت ثْطُ : ًقطِ عزثِ عزکل 

 : ٍؾَزهتؼلك ثِ ؾْبم زاضاى هوتبظضاًیعتبهیي ًوبیسٍقبهل ًمُِ ؾطثِ ؾطهبلی ٍػولیبتی هی گطززفطهَل آى ثِ قطح ظیطاؾت 

VCP

T

E
IFC

VCP

KFC









 1= *Q 

*  ×P ًوبیف               =S  ًوبیف                فطٍـ ول =Q  همساضول 
Q

 
=

  *S 

 فطٍـ ًمُِ ؾطثِ ؾط:                                                                                                                           ًکتـــــــِ 

 0 ثبقس        ؾَزلجل اظوؿطثْطُ ٍهبلیبت 0ؾُحی اظفؼبلیت اؾت وِ زضآى : ًقطِ عزثِ عزعولیبتی 

 EPS =اؾت            ؾَزلبثل تَظیغ 0Sًمُِ ؾطثِ ؾطول ؾُحی اظفؼبلیت اؾت وِ 

І = ؾَزلجل اظوؿطثْطُ ٍهبلیبت  

 0)(  FCVCPQ 0 
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VCP

FC


 = *Q          FC( = P-VC )Q 

N

ETIEBIT
EPS




)1)(( 0 = EPSؾَزّطؾْن  

 N        زضٍالغ ًوبیف تؼسازؾْبم ػبزی اؾت 

FC-I)(1-T)-E=0 ( - VC P- .)Q) 

T

E

1
(=I-FC(-VC-P) Q) 

vcp

T

E
IFC

Q
T

E









1*
1

+I+FC(=VC- P ) Q 

 

 . ثبتَجِ ثِ اَلاػبت هثبل قطوت آلفبهُلَة اؾت تؼییي ًوبئیسًمُِ ؾطثِ ؾطول ضا:هثبل 

263,6
000,7

000,840,43

000,8000,15

000,840,3000,000,40
* 




Q 

 : ٍیضگیْبی ًقط عزثِ عز

 : ثزذی اسٍیضگیْبی ًقبط عزثِ عزعجبرتٌساس

ووه ثِ هسیطیت زضتؼییي ؾَزهَضزاًتظبض                     -1
VCP

KFC
Q




 ؾَزهَضزاًتظبض                       K=   

 ووه ثِ هسیطیت زضتؼییي اللام ثبثت ثْبی توبم قسُ  -2

 ووه ثِ هسیطیت  -3

 ووه ثِ هسیطیت زضتؼییي فطٍـ ثطًبهِ ضیعی قسُ  -4

 . ووه ثِ هسیطیت زضتؼییي ضاّىبضهُلَة تطثؼٌَاى هثبل اظَطیك هحبؾجِ زضنسحبقیِ ایوٌی  -5

 فطٍـ  -                                                                            فطٍـ زضًمُِ ؾطثِ ؾط

  1 )زضنسحبقیِ ایوٌی   ; 

                                                                              فطٍـ S  =    فطٍـ 

S* S =فطٍـ زضًمُِ ؾطثِ ؾط 

SS * MS = (  %2  

                                                                                                         ؾَزذبلم 

 ثبظزُ فطٍـ / حبقیِ ؾَز =  

                                                                                                       ذبلم فطٍـ 

  حبقیِ فطٍـ = ثْبی فطٍـ ّطٍاحس – ثْبی اللام هتغیطثطای ّطٍاحس 

P -VC  CM= 

                                                                 
CM

FC
Q *                        

VCP

FC
Q


* 
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 : قطوت ثتبتَلیسزٍهحهَل ثِ قطح ظیطضازضزؾت ثطضؾی زاضز: هثبل 

ٍثْبی فطٍـ ثطای ّط 1,200ضیبل ّعیٌِ ّبی هتغیطّطٍاحسهؼبزل 80,000,000ّعیٌِ ّبی ثبثت هؼبزل  : هحقَل الف

 .ّطٍاحس100,000تؼسازفطٍـ 2,800ٍاحسهؼبزل 

ضیبل ثْبی فطٍـ ثطای 1,500ضیبل ّعیٌِ ّبی هتغیطّطٍاحسهؼبزل 60,000,000ّعیٌِ ّبی ثبثت هؼبزل  : هحقَل ة

 .ّطٍاحس95,000تؼسازفطٍـ 3,000ّطٍاحسهؼبزل 

 هُلَة اؾت تؼییي ًوبئیسضاّىبضهُلَة تطثباؾتفبزُ اظهحبؾجِ زضنسحبقیِ ایوٌی 

                                                                                280,000,000; 100,000× 2,800 ; S 

 هحهَل الف  : 

                  5%
000,000,280

999,999,139000,000,280
......%999,999,139

800,2

200,1
1

000,000,80 *










s

ss
MS  ;S* 

                          

P

VC

FC
S

1
*                                          285,000,000; 95,000× 3,000 ; S 

 هحهَل ة : 

                    6%
000,000,285

000,000,120000,000,285
.....%000/000/120

000,3

500,1
1

000,000,60 *










s

ss
MS  ;S* 

 : اّزهْب

 اثعاضی ّؿتٌسجْت افعایف تَاى هبلی ٍػولیبتی ٍاحستجبضی

 اّطهْب ضیؿه ٍاحستجبضی ضاًكبى هی زٌّسٍثِ زٍزؾتِ تمؿین هی قًَس

 اّطم ّبی هبلی  -1

 اّطهْبی ػولیبتی  -2

 : اّزم ّبی عولیبتی 

ًَػی اظاّطهْبّؿتٌسوِ ثِ ٍجَزّعیٌِ ّبی ػولیبتی زضؾبذتبضقطوت تَجِ زاضًسٍزضٍالغ ثیبًگطایي هَيَع ّؿتٌسوِ 
 زلتب= تغییطزضفطٍـ چِ تغییطی زضؾَزذبلم ػولیبتی ضاًبقی هی قَزثِ قطح ظیطلبثل هحبؾجِ هی ثبقس      

                                                                                       تغییطزضؾَزذبلم ػولیبتی   

 fcvcpQ

vcpQ

S

EBIT










)(

)(
 DOL=                                   =  زضجِ اّطم ػولیبتی   

                                                                                            تغییطزضفطٍـ 

 : اّزم ّبی هبلی 

هبلیبت ٍؾَزهتؼلك ثِ ؾْبهساضاى هوتبظزضؾبذتبضقطوت تَجِ زاضززضٍالغ ًكبى زٌّسُ ایي هَيَع اؾت , ثِ ٍجَزّعیٌِ ثْطُ 

ًوبیف زازُ DFLوِ تغییطزضؾَزذبلم ػولیبتی ثِ تغییطی زضؾَزّطؾْن ًبقی هی قَزٍثِ قطح ظیطلبثل هحبؾجِ اؾت ٍثب

  .هیكَز
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 تغییطزضؾَزّطؾْن                                                                                               

T

E
IFCVCPQ

FCVCPQ

EBIT

EPS












1
)(

)(

                                 = DFLزرجِ اّزم هبلی  
             T- 1                                                                        تغییطزضؾَزذبلم ػولیبتی  

 : زرجِ اّزم کل 

 .قبهل زضجِ اّطم هبلی ٍػولیبتی اؾت ٍاظحبنل يطة ایي زٍثسؾت هی آیسثٌبثطایي ثِ قطح ظیطلبثل هحبؾجِ اؾت 

t

E
IfcvcpQ

fcvcpQ

fcvcpQ

vcpQ
DFLDOLDTL












1
)(

)(

)(

 زرجِ اّزم کل; )(

T

E
IFCVCPQ

VCPQ






1
)(

)(; DTL 

 ریبضیبت اهَرهبلی 0/

یىی اظهَاضزی وِ اهطٍظُ اظزیسگبُ هسیطاى هبلی حبئعاّویت اؾت اضظـ ظهبًی پَل هی ثبقسوِ ػبهل اؾبؾی زضتؼییي اضظـ 

ظهبًی پَل ػبهلی ثٌبم ثْطُ اؾت ّوَاضُ هسیطاى هبلی تلاـ هی ًوبیٌستبثباؾتفبزُ اظهحبؾجِ اضظـ ّبی آتی ٍفؼلی اضظـ 

 ظهبًی پَل ضاتؼییي ًوبیٌس

 : ارسػ آتی 

ثِ ضیبل ّبی حبل زضظهبى آیٌسُ اقبضُ زاضزثساى هؼٌبوِ یه ضیبل حبل ثبزضًظطگطفتي ػبهل ثْطُ زضظهبى هكرم چِ اضظقی 

 ذَاّسزاقت ػوَهب ظهبًی وِ پطزاذت وٌٌسُ ٍجَُ ّؿتین ػلالِ هٌسثِ هحبؾجِ اضظـ ّبی آتی هی ثبقین 

 هثبل 

ؾَززضیبفت ذَاّسًوَزچٌبًچِ هجلغ ؾطهبیِ گصاضی ایي قطوت %10قطوتی لهسزاضززضَطحی ؾطهبیِ گصاضی ًوبیسوِ ؾبلاًِ 

 . ضیبل ثبقستؼییي ًوبئیسانل ؾَزایي ؾطهبیِ گصاضی زضپبیبى ؾبل ؾَم 100,000,000ثطای هست ؾِ ؾبل ٍهؼبزل 

 

  

 

 

 

10,000,000=10× %100,000,000 

          100,000,000    

            000,000,110 

             اضظـ آتی 

  PIF
N

V  1 

 N  =تؼساززٍضُ

 =Fاضظـ آتی  

 =Pهجلغ ؾطهبیِ گصاضی  

 І =ًطخ ثْطُ 
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   000,000,133000,000,10010%1
3

vf 

 فطهَل هحبؾجِ ثهَضت یىجب ؾطهبیِ گصاضی قسُ اؾت 

 : هثبل

ؾَزثِ آى تؼلك ذَاّسگطفت زضنَضتی وِ ایي قطوت زضپبیبى ّط %12قطوتی لهسزاضززضپطٍغُ ای ؾطهبیِ گصاضی ًوبیسوِ 

ضیبل ثِ هست ؾِ ؾبل ؾطهبیِ گصاضی ًوبیساًتظبضهی ضٍزانل ؾَزؾطهبیِ گصاضی زضپبیبى 80,000,000ؾبل ٍؾبلاًِ هؼبزل 

 .ؾبل ؾَم ثِ چِ هیعاى هی ثبقس

 پبیبى ؾبل اٍل= 80,000,000   

 پبیبى ؾبل زٍم 80,000,000(1%+12)=89,600,000       هبًسُ ؾبل اٍل زضؾبل زٍم ضاحؿبة هی وٌین ٍؾطهبیِ گصاضی پبیبى ؾبل ضاثِ آى ايبفِ هی وٌین

                                                                            ؾطهبیِ گصاضی پبیبى ؾبل زٍم
000,600,169

000,000,80 

189,600,000=(12+%1)169,600,000پبیبى ؾبل زٍم 

                  ؾطهبیِ گصاضی پبیبى ؾبل ؾَم 
000,952,269

000,000,80 

 .فطهَل فطٍـ الؿبٌ هؿبٍی                                             
p

i

i
fv

n





11 

 
000,952,269000,000,80

12%

112%1
3




 

ثطاثطؾطهبیِ گصاضی اٍلیِ ضاپطزاذت ذَاّس ًوَز 33/2ثبًه التهبزًَیي اػلام ًوَزُ اؾت ثِ ؾطهبیِ گصاضاى ٍیػُ ذَز : هثبل

ؾبل ثبقسهُلَة اؾت تؼییي ًوبئیسًطخ ؾَزی وِ ثبًه التهبزًَیي ثِ ؾطهبیِ گصاضاى 5چٌبًچِ زٍضُ ایي ؾطهبیِ گصاضی 

 .ذَزپطزاذت هی ًوبیس

 ٍّوچٌیي ثؼٌَاى هسیطهبلی آیبایي ؾطهبیِ گصاضی اظزیسگبُ قوبهمطٍى ثِ نطفِ اؾت ؟

 اظضٍـ آظهَى ٍذُباؾتفبزُ قسُ اؾت 

 ثسؾت آهسُ پؽ ثبیسًطخ ضاايبفِ وٌین 3/2ؾَزًطخ ووتطاظ%10ثباحتبؾت 

 ثسؾت آهسُ پؿجبیسًطخ ضاوؿطوٌین3/2ؾَزًطخ ثیكتطاظ%20ثباحتبؾت 

                                                                                                                                                                                                                                                      تبئیسقس2/18ًطخ % 20ٍ %10هبثیي زٍضلن ثبلایؼٌی 

                                                                                                                 33/212/18%1
5

FV 

 100,000,000(×1%+10=)110,000,000سال اول 

 110,000,000(×1%+10=)121,000,000سال دوم 

 121,000,000(×1%+10=133,000,000سال سوم 

 

 

 

 

 

2/18%2/8%10%82%
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33/22/18%1

48/2120%1

61/1110%1

33/211
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
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         ًزخ هَرزًظز- ًزخ پبئیي تز                  هجلغ هَرزًظز–هجلغ پبئیي تز 
61/148/2

61/133/2

10%20%

10%








i 

 ًزخ ثبلاتز-                            ًزخ پبئیي تزهجلغ ثبلاتز- هجلغ پبئیي تز                                      

                                                                                                  

  33/212/18%1
5

fv          2/18%i         2/8%10%2/8%10%2/8%
10%

10%



ii

i
 

 

ضیبل ضاثطای هست ؾِ ؾبل زضحؿبثی ؾطهبیِ گصاضی 60,000,000هجلغی هؼبزل زراثتسای ّزعبل قرهی لهسزاضزؾبلاًِ ٍ: هثبل

.                                                                                                              انل ؾَزؾطهبیِ گصاضیف ثِ چِ هیعاى ثبقس عبل3زرپبیبى ثبقسایي قرم اًتظبضزاضز%10ًوبیٌسچٌبًچِ ًطخ ؾَزؾطهبیِ گصاضی 
        

    

 
pp

i

i
FV
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





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 
000,460,218000,000,60000,000,60

10%

110%1
4




vf 

 : یباظضٍـ زیگطهی تَاى ثسؾت آٍضز

  

 

 

 

 

 
000,460,218000,000,60000,000,60
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110%1
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

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

fv                    
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اگطلطاضثبقسزضؾبل چٌسثبضپطزاذت قَزاظضٍـ ظیطهحبؾجِ هی قَز       : فطهَل 
 

.

11

p
i

m

i

f

mn

v 















 

 : ارسػ فعلی 

ضیبل زضآیٌسُ ثبزضًظطگطفتي ػبهلی ثِ ًبم ثْطُ زضظهبى فؼلی چمسضاضظـ 1ثِ ضیبل ّبی آیٌسُ زضظهبى حبل تَجِ زاضزیؼٌی آًىِ 

ذَاّسزاقت ػوَهب ظهبًی وِ زضیبفت وٌٌسُ ٍجَُ ّؿتین ػلالِ هٌسثِ هحبؾجِ اضظـ فؼلی هی ثبقین فطهَل ّبی آى زض 

  -:قطائٍ هرتلف ثِ قطح ظیطاؾت 

 
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
 اضظـ فؼلی یه ؾبل  

 
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 
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




 اضظـ فؼلی الؿبٌ هؿبٍی 

 
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i
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






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1

1
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 تؼسازالؿبٌ پطزاذتی زضاثتسای ؾبل

.

1
1

1
1

p

m
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m
pv

mn



















 پطزاذت الؿبٌ هؿبٍی زضنَضتی وِ زضَی چٌسؾبل ثبقس  

     n
n

i

p

i

p

i

p
pv










1
...........

11
2

2

1

 پطزاذت الؿبٌ ًبهؿبٍی  1

ثبقس % 10 ؾبلِ ثبقسًٍطخ ثْطُ ثطای آًْب5ٍضلِ لطيِ زاضززضنَضتی وِ ایي اٍضاق 100,000,000قطوت آلفب لهساًتكبض: هثبل 

 : هُلَة اؾت هحبؾجِ اضظـ ثبظاضاٍضاق زضؾِ فطو هؿتمل ظیط

 .    ثبقس%10ًطخ ثْطُ زضثبظاضًیع: الف 

.                                           ثبقس% 12ًطخ ثْطُ زضثبظاض: ة  
.

1

1
1

p
i

i
pv

n






              
 

.
1

1
p

i
pv

n



   

 .ثبقس% 8ًطخ ثْطُ زضثبظاض: ج 

000,000,100%000,000,1010                                                                                 اضظـ اؾوی اٍضاق لطيِ   

  اضظـ فؼلی   : پبؾد الف 
 

132,092,62000,000,100
10%1

1
5




pv 

                                                     الؿبٌ ًبهؿبٍی
 

868,097,37000,000,10
10%

10%1

1
1

5






pv 

000,000,100868,907,37092132,62                                                    اضظـ ثبظاضاٍضاق لــطيِ      

 000,000,100                                                    اضظـ اؾوی اٍضاق لطيِ  

 0اٍضاق لطيِ         (وؿط)                                                   حصف 

 :  پبؾد ة 

 

 
762,047,36000,000,10

12%

12%1

1
1

5
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



pv 

447,790,92762,047,36685,742,56اضظـ ثبظاضاٍضاق لــطيِ     

 000,000,100اضظـ اؾوی اٍضاق لطيِ  

  7,209,553   اٍضاق لطيِ(وؿط)حصف 

 

 
685,742,56000,000,100

12%1

1
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
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 :                                            پبؾد ج 

 

 68,058,320اضظـ ثبظاض            

 39,927,100اضظـ اؾوی         

 7,985,420   نطف اٍضاق لطيِ

                                                                                            107,985,420=39,927,100+68,058,320 

 : توزیي 

اػُبهی ًوبیسزض %24ضیبل جْت ذطیسذَزٍثبًطخ 250,000,000ثبًه هؿىي ثِ هكتطیبى ذَـ حؿبة ذَزٍاهی هؼبزل 

 ؾبل ثبقس5ضیبل زضّطهبُ ثبقسٍهست ٍام 6,700,000نَضتی وِ الؿبٌ ایي ٍام 

 .هُلَة اؾت هحبؾجِ ًوبئیساضظـ آتی ٍفؼلی هجبلغ زضیبفتی ٍپطزاذتی ضا

.
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 
940,897,232000,700,6

2%

2%1

1
1

60






pv
    

 
940,897,232000,700,6

2/24%

12/24%1

1
1

125









vp
 

  اگطثرَاّین اظضاُ اضظـ فؼلی هحبؾجِ وٌین    1060,102,17%383,112,562ا
60
      060,102,17940,897,232000,000,250  

 اضظـ آتی ثِ اضظـ فؼلی    
 

060,102,17
2%1

1
383,112,56

60



 

   هبُ 60ثؼساظ   697,257,820000,000,2502%1
60

vf 

 
314,145,764000,700,6

2%

12%1
60
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

vf 

 : هثبل 

ضازضحؿبثی پؽ اًساظًوبیسایي نٌسٍق ثهَضت هبزام %15ضیبل ثبثْطُ ای هؼبزل 1,000,000قرهی لهسزاضزهجلغی هؼبزل 

 الؼوطچِ هجلغی ثِ قرم پطزاذت ذَاّسًوَز

تؼسازالؿبٌ وِ هی ذَاّین ثسؾت ثیبٍضین 
 

.
1

1
1

p
i

i
pv

n


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  000,150
666/6

000,000,1
                        000,000,1

15%

1
 

 

 کتبة182ففحِ 23توزیي ؽوبرُ 

 زضنسثبقسهحبؾجبت ذَاؾتِ قسُ هطثٌَ ثِ چْبضهجوَػِ شیل ضااًجبم زّیس40ثبفطو ایٌىِ ًطخ هبلیبت 

   4هجوَػِ زازّبی قوبضُ         3هجوَػِ زازّبی قوبضُ     2هجوَػِ زازّبی قوبضُ        1هجوَػِ زازّبی قوبضُ                 

 ٍاحس        200,000ٍاحس  60,000ٍاحس   2,000ٍاحس   5,000تؼسازهحهَل  

 ضیبل17,000 ضیبل 4,000ضیبل   40,000ضیبل   10,000لیوت ّطٍاحس 

 ضیبل  12,000ضیبل   1,500ضیبل   27,000ضیبل   5,000ّعیٌِ هتغیطّطٍاحس 

 ضیبل   375,000,000ضیبل   100,000,000ضیبل   10,000,000   0ّعیٌِ ثبثت   

 ضیبل  200,000,000ضیبل   30,000,000   0   0ّعیٌِ ثْطُ   

 ضیبل  140,000,000ضیبل   30,000,000   0   0ؾَزؾْبم هوتبظ 

ٍاحس  50,000ٍاحس  10,000ٍاحس  10,000ٍاحس   1,000تؼسازؾْبم ػبزی 

   

 

 

 

 

 ؾَزلجل اظثْطُ ٍهبلیبت : الف 

 ؾَزّطؾْن : ة 

 ًمُِ ؾطثِ ؾطػولیبتی : ج 

 ًمُِ ؾطثِ ؾطهبلی : ز

 ًمُِ ؾطثِ ؾطول قطوت : ّ

 زضجِ اّطم ػولیبتی : ٍ

 زضجِ اّطم هبلی : ظ

 5-10زضجِ اّطم هطوت ثباؾتفبزُ اظهؼبزلِ : ح 

 5-9زضجِ اّطم هطوت ثباؾتفبزُ اظهؼبزلِ : ح : ٌ 

 وتبة 182نفحِ 23پبؾد توطیي قوبضُ 

پبؾد ثِ هجوَػِ                                                                                                  FCvcpQEBIT  

 EBIT =60,000(4,000- 1,500- )100,000,000;50,000,000 ؾَزلجل اظثْطُ ٍهبلیبت                                  الف

  ؾَزّطؾْن :ة     
800,1

000,10

000,000,18
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حَاة لؿوت ج ًمُِ ؾطثِ ؾطػولیبتی                                                      
000,40

500,2

000,000,100



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vcp
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 ًمُِ ؾطثِ ؾطهبلی                                      : ز حَاة لؿوت 
000,000,80

40%1

000,000,30
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                                         ًمُِ ؾطثِ ؾطول: ّجَاة لؿوت 
000,72

500,2

000,000,80000,000,100* 
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
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kfc
Qول 

    زضجِ اّطم ػولیبتی           :ٍجَاة لؿوت 

 
 

 
 

3
000,000,50

000,000,150

000,000,100500,2000,60

500,2000,60
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
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 زضجِ اّطم هبلی :سجَاة فؿوت 

 

 
66/1

40%1

000,000,30
000,000,30000,000,50
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                                                                                                                                    150,000,000 
 5-10زضجِ اّطم هطوت ثباؾتفبزُ اظهؼبزلِ : جَاة لؿوت ح 

 

5-9زضجِ اّطم هطوت ثباؾتفبزُ اظهؼبزلِ : جَاة لؿوت ٌ   566/13  DFLDOLDTL                              
                                                                                                                           

 :کتبة 183ففحِ :25هغئلِ 

 ؾبذتبضّعیٌِ ّبٍتَلیسقطوتی ثطای ؾبل هبلی ثؼسثِ ایي قطح اؾت 

 ضیبل 12,000لیوت ّطٍاحسهحهَل 

 ضیبل 4,000لیوت هتغیطّطٍاحسهحهَل 

 ضیبل 72,000,000ّعیٌِ ّبی ثبثت 

 ضیبل 650,000,000ؾَزؾْبم هوتبظ

 ؾْن 800,000ؾْبم ػبزی هٌتكطقسُ 

 %40ًطخ هبلیبت 

 ًمُِ ؾطثِ ؾطول قطوت ضاحؿبة وٌیس : الف

ٍاحسهحهَل تَلیسقَزٍثِ فطٍـ ثطؾسّطؾْن ٍزضجِ اّطم هطوت هتؼلك ثِ ایي 170,000پیف ثیٌی هی قَزوِ تؼساز : ة

 .ؾُح تَلیسضاهحبؾجِ وٌیس
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 ضیبل ذَاّسضؾیس90,000,000ایي قطوت زضنسزثطآهسُ اؾت هبقیي آلات جسیسی ثرطزوِ زضایٌهَضت ّعیٌِ ّبی ثبثت ثِ 

 ثطای ذطیسایي هبقیي آلات ًیعهی تَاًسیىی اظزٍضاُ شیل ضااًتربة وٌس

 ؾْن هٌتكطوٌس100,000تؼساز -1

 ضیبل ثْطُ ثپطزاظز120,000,000اٍضاق لطيِ هٌتكطوٌسٍاظایي ثبثت ؾبلاًِ  -2

 اگطفطو قَزقطوت هعثَضثطای تبهیي هبلی ذَزؾْبم هٌتكطوطزُ ثبقس

 ًمُِ ؾطثِ ؾطول قطوت ضاهحبؾجِ وٌیس : ج

 (ثبتَجِ ثِ ایٌىِ همساضتَلیسپیف ثیٌی قسُ ثبثت ثوبًس)ؾَزّطؾْن ٍزضجِ اّطم هطوت ضاحؿبة وٌیس: ز

 اگطفطو قَزقطوت هعثَضثطای تبهیي هبلی السام ثِ فطٍـ اٍضاق لطيِ وطزُ ثبقس

   ًمُِ ؾطثِ ؾطول قطوت ضاهحبؾجِ وٌیس:ّ 

ثبتَجِ ثِ ایٌىِ )ؾَزّطؾْن ٍزضجِ اّطم هطوت ضاحؿبة وٌیس)ؾَزّطؾْن ٍزضجِ اّطم هطوت ضاحؿبة وٌیس: ٍ

 ((همساضتَلیسپیف ثیٌی قسُ ثبثت ثوبًس

ثبتَجِ ثِ پبؾرْبئی وِ ثطای پطؾف ّبی ثبلاثسؾت آٍضیسهُلَة ثَزى یبًجَزى ذطیسهبقیي آلات ضااظًظطضیؿه ٍثبظزُ : ظ

 (فطو وٌیسوِ تَلیسپیف ثیٌی قسُ تغیطًىٌس)قطوت اضظیبثی وٌیس

زضآى نَضت تبهیي هبلی ثبچِ ضٍقی ثْتط (الجتِ ثبذطیسهبقیي آلات جسیس)ٍاحسثطؾس200,000اگطتَلیسافعایف یبثسٍثِ : ح 

 اؾت ؟

 پبؾد ذَزضاثِ ضیؿه ٍثبظزُ قطوت ثیبى وٌیس

 

 وتبة 183نفحِ 25  پبؾد توطیي قوبضُ 

ًمُِ ؾطثِ ؾط ول 
   

416,144
000,8

333,333,155,1

000,4000,12

40%1

000,000,650
0000,000,72

1* 












VCP

F

E
IFC

Q 

ؾَزّطؾْن      
153

000.800

000.800,122

000,800

000,000,65040%1000,000,288,11








N

ETIEBIT
EPS 

    000,000,288,1000,200,7000,8000,170  FCVCpQEBIT 

زضجِ اّطم ول  

 
46,6

60%

40%1

000,000,650
000,000,288,1

000,000,360,1

1














T

E
IFCVCpQ

VCpQ
DTL 

 ازاهِ ایي هؿئلِ حل قَز
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 : کتبة178ففحِ 8عئَال توزیي ؽوبرُ 

ضیبل پیف ثیٌی وطزُ اؾت ثبایي فطو وِ 80,000,000ٍاحسٍؾَزلجل اظثْطُ ٍهبلیبت ذَزضا10,000قطوتی تَلیسذَزضا

ٍاحسثطؾساقتجبّی وِ 11,000هی قَزاگطفطٍـ ٍالؼی ثِ 5/3ٍاحسهحهَل ثبقسزضجِ اّطم ػولیبتی 10,000هیعاى فطٍـ 

 زضپیف ثیٌی ؾَزلجل اظثْطُ ٍهبلیبت ضخ زازُ اؾت ًٍیعهمساضٍالؼی ؾَزلجل اظثْطُ ٍهبلیبت ضاهحبؾجِ وٌیس

 :  پبؾد 

5/3DOL 

 
 

5/3





FCVCPQ

VCpQ
DOL 

 
000,28

000,000,80

000,10
5/3 


 VCP

VCP 

    000,000,200000,000,80000,28000,10000,000,80  FCFCFCVCpQ 

    EBITFCVCPQEBIT 000,000,108000,000,200000,28000,11  

06/03/1390 

ثِ تهویوبتی وِ زضزٍضُ ثَزجِ ٍزضذهَل هربضج ؾطهبیِ ای اتربشهی قَزانُلاحب ثَزجِ ثٌسی ؾطهبیِ ای گَئین وِ 

ػوَهب قبهل جبیگعیٌی یبتَؾؼِ اؾت جبیگعیٌی ثساى هؼٌبوِ هبقیي آلات لسیوی ضاثبهبقیي آلات جسیستؼَیى ًوبئین 

 : ٍتَؾؼِ ثساى هؼٌبوِ ذٍ تَلیسضاگؿتطـ زّین ّوبًَُضوِ هكرم اؾت هربضج ؾطهبیِ ای 

 زٍضُ ظهبًی ثلٌسهست ضاقبهل هی قَز -1

 هربضج ٌّگفتی ضاهی َلجس -2

 ػولىطزهسیطیت ضاتحت الكؼبع لطاضهی زّس -3

 :هزاحل ثَزجِ ثٌسی عزهبیِ ای ًیشعوَهب ثِ ؽزح سیزاعت 

 قٌبؾبئی پطٍغُ یبَطح ّبی هَجَز -1

 اضظیبثی ایي پطٍغُ ّب -2

 اًتربة پطٍغُ هُلَة تط -3

 اجطای پطٍغُ هُلَة تط -4

 ًظبضت ثطپطٍغُ ٍاضظیبثی هجسزآى  -5

 

 : ارسیبثی پزٍصُ ّبی عزهبیِ ای 

 ثطای اضظیبثی پطٍغُ ّبی ؾطهبیِ ای ػوَهب زٍحبلت ظیطهَضزثطضؾی لطاضهی گیطز

 ضٍـ ّبی غیطهجتٌی ثطتٌعیل ٍجَُ : الف 

 ضٍـ ّبی هجتٌی ثطتٌعیل ٍجَُ : ة 
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 : رٍػ ّبی غیزهجتٌی ثزتٌشیل ٍجَُ

ضٍـ ّبئی ّؿتٌس وِ زضاضظیبثی پطٍغُ ّبی ؾطهبیِ ای اضظـ ظهبًی پَل ضاهسًظطلطاضًوی زٌّسایي ضٍـ ّبی ّطچٌسؾبزُ 

 :ّؿتٌسٍلی ایي هی تَاًسایطازی ثطضٍقْبی غیطهجتٌی ثطتٌعیل ٍجَُ ثبقس وِ زضحؿبثساضی ثِ ؾِ ضٍـ تمؿین ثٌسی هی قَز 

 زٍضُ ثبظگكت ؾطهبیِ : الف 

 هؼىَؼ زٍضُ ثبظگكت ؾطهبیِ : ة 

 ًطخ ثبظزُ : ج 

 : زٍرُ ثبسگؾت عزهبیِ 

زضایي ضٍـ ثبزضًظطگطفتي هجلغ ؾطهبیِ گصاضی قسُ زضَطح ٍذبلم جطیبًْبی ًمسی ٍضٍزی زضّطؾبل السام ثِ قٌبؾبئی زٍضُ 

ثبظگكت ؾطهبیِ َطح هی ًوبئین ٍايح اؾت اظزیسگبُ ایي ضٍـ َطحی هُلَة تطاؾت وِ زٍضُ ثبظگكت ؾطهبیِ آى وَتبُ تط 

ؾبزگی زضهحبؾجبت ٍّوچٌیي زلت زضػول ٍاظهؼبیت ایي ضٍـ زضًظطًگطفتي , ثبقسّوبًَُضوِ گفتِ قساظهعایبی ایي ضٍـ 

 .اضظـ ظهبًی پَل ٍّوچٌیي ػسم تَجِ ثِ ذبلم جطیبًْبی ًمسپؽ اظزٍضُ ثبظگكت ؾطهبیِ هی تَاى اقبضُ ًوَز

 ؽزکت هبّبى زٍطزح ثِ ؽزح سیزرازرزعت ثزرعی زارز: هثبل 

ؾبل ػوط هفیس 8ذبلم جطیبًْبی ًمسٍضٍزی زضّطؾبل ٍزضَی , ضیبل 100,000,000هجلغ ؾطهبیِ گصاضی هَضزًیبظ : طزح الف

 .ضیبل 25,000,000پطٍغُ ؾبلاًِ 

ؾبل ػوطهفیسپطٍغُ 15ضیبل ذبلم جطیبًْبی ًمسٍضٍزی ّطؾبل ٍزضَی 150,00,000هجلغ ؾطهبیِ گصاضی هَضزًیبظ : طزح ة

 .ضیبل 30,000,000ّطؾبلی 

 .هُلَة اؾت تؼییي ًوبئیسپطٍغُ هُلَة تطضاثباؾتفبزُ اظضٍـ زٍضُ ثبظگكت ؾطهبیِ 

 

 

 

 .پطٍغُ الف ثِ زلیل ایٌىِ زٍضُ ثبظوكت ؾطهبیِ آى وَتبُ تطاؾت ثٌبثطایي پطٍغُ هُلَة تطی هی ثبقس

4                          پطٍغُ الف         
000,000,25

000,000,100
 

5پطٍغُ ة         
000,000,30

000,000,150


 
 

 

 

 

 

                      انل هجلغ ؾطهبیِ گصاضی قسُ 

  زٍضُ ثبظگكت ؾطهبیِ =

                   ذبلم جطیبى ًمس ٍضٍزی زضّطؾبل 
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          طزح الفزٍرُ ثبسگؾت عزهبیِ 
 

          طزح ةزٍرُ ثبسگؾت عزهبیِ 
 

          طزح جزٍرُ ثبسگؾت عزهبیِ 
 

 هبًسُ عزهبیِ             جزیبى ًقسی     زٍرُ     هبًسُ عزهبیِ             جزیبى ًقسی     زٍرُ     هبًسُ عزهبیِ             جزیبى ًقسی     زٍرُ    

  24,000   10,000   40,000 

1 8,000 16,000 1 40,000 60,000 1 10,000 30,000 

2 8,000 8,000 2 40,000 20,000 2 10,000 20,000 

3 9,000 0 3 25,000 0 3 12,000 8,000 

 4 12,000 0 

 

912        هبُ   
000,25

000,20
  ُ1012                         هب

000,9

000,8
    

عبل 2طزح ة , هبُ 10عبل 2ٍطزح الف ٍة اسًظزطَل عبل ثزگؾت عزهبیِ ثزاثزّغتٌسٍلی زرهبُ هتفبٍت رازر

 هبُ پظ طزح ة ثْتزاعت 9ٍ

زلاضاظوكَضاهطیىبذطیساضی هی ًوبیسچٌبًچِ ّعیٌِ ّبی حول ٍگوطوی 60,000قطوت تبثبى هبقیي آلاتی ضاثِ هجلغ  : هثبل

ضیبل ٍّعیٌِ ّبی پصیطائی جْت افتتبح هبقیي آلات 4,000,000ّعیٌِ ّبی ًهت ٍضاُ اًساضی هؼبزل ,ضیبل 5,000,000هؼبزل 

 :ؾبل ػوطهفیسهبقیي آلات  4ضیبل پطزاذت ًوَزُ ثبقسٍثِ ٍاؾُِ ذطیسایي هبقیي آلات زضَی 4,000,000ضاهؼبزل 

ضیبل ثطای قطوت 44,00,000/ ضیبل 44,000,000/ ضیبل  45,000,000/   ضیبل 48,000,000فطٍقی ثِ تطتیت هؼبزل 

ؾَزًبذبلم هبلیبت %20ثْبی فطٍـ ّعیٌِ ّبی ػولیبتی ثبؾتثٌبء انُلان %20ایجبزًوَزُ ثبقسٍثْبی توبم قسُ 

 .ضیبل 1,200,000ضٍ ـ انُلان ذٍ هؿتمین اضظـ اؾمبٌ یبلطايِ %25ثطزضآهسثبًطخ 

 .ضیبل ثبقس1,020هُلَة اؾت تؼییي ًوبئیسزٍضُ ثبظگكت ؾطهبیِ ایي پطٍغُ ضاثبفطو آًىِ ًطخ زلاضزضتبضید ذطیسهبقیي آلات 

  : پبعد

 ضیبل1,020=زلاض             ًطخ زلاض60,000 × 1,020 ; 61,200,000لیوت هبقیي آلات ثِ ضیبل    

 ضیبل 5,000,000ّعیٌِ حول ٍگوطن       

  ضیبل 4,000,000ّعیٌِ ضاُ اًساظی            

 ضیبل 4,000,000ّعیٌِ پصیطائی               

: ثبتَجِ ثِ ایٌىِ ّعیٌِ پصیطائی ثحؿبة زاضائی  هحب ؾجِ ًوی قَزثٌبثطایي حبنل جوغ ّعیٌِ ّبثِ وؿطّعیٌِ پصیطائی ثطاثط اؾت ثب

 612,200,000 + 5,000,000 + 4,000,000= 70,200,000ضیبل                                         70,200,000حبنل جوغ             
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 44,000,000                 44,000,000 45,000,000 48,000,000 فطٍـ                                         

 8,800,000 8,800,000 9,000,000 (9,600,000) ثْبی توبم قسُ 

 35,200,000 35,200,000 36,000,000 38,400,000 ؾَزًبذبلم ٍیػُ                           

  (  7,040,000)  (                7,040,000)  (             7,200,000)  (                7,680,000) ّعیٌِ ػولیبتی ثبؾتثٌبء اؾتْلان      

 (17,250,000) (17,250,000) (17,250,000) (17,250,000) ّعیٌِ اؾتْلان

 10,910,000       10,910,000     11,550,000   13,470,000 ؾَزلجل اظوؿطهبلیبت

  (                2,727500)  (                  2,727500) (  2,887,500) (   3,367,500) هبلیبت ثطزضآهس

    8,182,500                     8,182,500   8,6625,500   10,102,500 ؾَزذبلم

 17,250,000 17,250,000 17,250,000 17,250,000 ايبفِ هی قَزّعیٌِ اؾتْلان

                                     27,352,500             25,912,500            25,432,500           25,432,500 

                                                                                                                  1,200,000   

         26,632,500ّعیٌِ اؾتؼلان زضهطحلِ اٍل ثِ ایي ذبَطآٍضزُ قسُ اؾت وِ هبلیبت ضاون وٌسٍلی چًَْعیٌِ اؾتْلان یه ّعیٌِ       
 ًیؿت هجسزا ثبیسثِ ؾَزذبلم ايبفِ گطزز

 زضهطحلِ آذطاضظـ اؾمبٌ ثِ جطیبى ّبی ًمسی ايبفِ گطزیس

000,250,17
4

000,200,1000,200,70



D ّعیٌِ اؾتْلان  

 ضیبل 61,200,000ثْبی ذطیسهبقیي آلات 

 ضیبل 5,000,000ّعیٌِ حول ٍگوــطن 

 ضیبل 4,000,000ّعیٌِ ًهت ٍضاُ اًساظی 

 ضیبل              ّعیٌِ پصیطائی جعء ّعیٌِ ضاُ اًساظی هحبؾجِ ًوی گطزز4,000,000ّــــــــعیٌِ پصیــطائی 

  ضیبل 70,200,000جوغ                       

      48,000,000% × 20 ;9,600,000ثْبی توبم قسُ وبلای فطٍـ ضفتِ 

 38,400,000% × 20 ;  7,680,000ّعیٌِ ػولیبتی ثبؾتثٌبی اؾتْلان  

 13,470,000% ×25 ;3,367,500هبلیبت ثطزضآهس

 ازاهِ زارز

  هجلغ عزهبیِ گذاری         جزیبى ٍرٍزی       زٍرُ

0               -         70,200,000 

1 27,352,500  42,847,500   

2 25,912,500  16,935,000 

3 25,432,500 -           

8هبُ     8زٍعبل ٍ

500,432,25

000,935,16
 
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 : رٍػ هعکَط زٍرُ ثبسگؾت عزهبیِ 

زضایي ضٍـ اظتمؿین ػسزثطزٍضُ ثبظگكت ؾطهبیِ هؼىَؼ زٍضُ ثبظگكت ؾطهبیِ ثسؾت هی آیسایي ضٍـ ظهبًی وبضثطززاضزوِ 

ذبلم جطیبًْبی ًمسی ٍضٍزی ؾبلاًِ ثبّن ثطاثطثبقٌسٍّوچٌیي زضنَضتی وِ ػوطپطٍغُ ثؿیبضََلاًی ٍلاالل ثیف اظزٍثطاثطزٍضُ 

 ثبظگكت ؾطهبیِ آى ثبقستمطیجی اظًطخ ثبظزُ زاذلی ضاوِ ازاهِ ثِ آى پطزاذتِ ذَاّسقسهی زّس

 : ثٌبثطایي زٍضُ هؼىَؼ زٍضُ ثبظگكت ؾطهبیِ ثِ قطح ظیطلبثل هحبؾجِ اؾت 

 

 

 

 .زضایي ضٍـ َطح یبپطٍغُ ای هُلَة تطاؾت وِ هؼىَؼ زٍضُ ثبظگكت ؾطهبیِ آى ثیكتطثبقس

ثبتَجِ ثِ اَلاػبت هثبل قطوت هبّبى هُلَة اؾت تؼییي ًوبئیسپطٍغُ هُلَة تطاظَطیك هحبؾجِ هؼىَؼ زٍضُ ثبظگكت 

 .ؾطهبیِ 

 2)                        )1 

 .ًوبیف زازُ هی قَزARRضٍـ ًطخ ثبظزُ حؿبثساضی وِ ثب

تٌْبضٍقی وِ ثطای تؼییي پطٍغُ  هُلَة تطاظؾَزحؿبثساضی اؾتفبزُ هی قَزّویي ضٍـ ًطخ ثبظزُ حؿبثساضی هی ثبقس 

 .ثطای هحبؾجِ آى هیبًگیي یبهتَؾٍ ؾَزّبی حؿبثساضی ضاثطاؾبؼ هجلغ ؾطهبیِ گصاضی تمؿین هی ًوبئین 

 ثؿیبضٍايح اؾت پطٍغُ ای هُلَة تطاؾت وِ ًطخ ثبظزُ حؿبثساضی آى ثیكتطثبقس

 .ثبتَجِ ثِ اَلاػبت هثبل قطوت تبثبى هُلَة اؾت تؼییي ًوبئیسًطخ ثبظزُ حؿبثساضی ایي َطح ضا : هثبل

 

 

 

 npv: رٍػ ّبی هجتٌی ثزتٌظین ٍجَُ : ة 

ػیت ػوسُ ای وِ ؾِ ضٍـ پیف گفتِ زاضزآى اؾت وِ اضظـ ظهبًی پَل ضاهَضزتَجِ لطاضًوی زّسثطای ثطَطف قسى ایي 

 ًمیهِ هی تَاى اظضٍـ ّبی ظیطاؾتفبزُ ًوَز

 (npv)ضٍـ ذبلم اضظـ فؼلی  -1

 َطح هحبؾجِ گطززثؿیبضَجیؼی اؾت پطٍغُ ای هُلَة تطاؾت وِ npvزضایي ضٍـ ثطای تؼییي پطٍغُ هُلَة تطوبفی اؾت 

npvثبلاتطی زاقتِ ثبقس . 

 1     ذبلم جطیبى ّبی ًمسی ٍضٍزی            

  هؼىَؼ زٍضُ ثبظگكت ؾطهبیِ =                                      =

             انل ؾطهبیِ گصاضی               زٍضُ ثبظگكت ؾطهبیِ 

                 1 
25=% 

                 4 

                 1 
20=% 

                 5 
 

 هتَؾٍ ؾَزّبی حؿبثساضی 

ARR= 
 انل هجلغ ؾطهبیِ گصاضی قسُ 

 
 

 

            8,182,500+8,182,500+8,662,500+10,102,500 

  قطوت تبثبى =                                                          =%  5/12

70,200,000 
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  

وبفی اؾت اضظـ فؼلی جطیبى ّبی ًمسی ٍضٍزی هحبؾجِ گطزیسُ ٍاظآى هجلغ ؾطهبیِ گصاضی اٍلیِ ضاوؿط npvثطای هحبؾجِ 

 .ًوبئین 

 قطوت ضازفطزٍَطح ثِ قطح ظیطضازضزؾت ثطضؾی زاضز:هثبل 

ضیبل 30,000,000ضیبل ٍذبلم جطیبى ّبی ًمسی ٍضٍزی ؾبلاًِ هؼبزل 100,000,000هجلغ ؾطهبیِ گصاضی اٍلیِ  : َطح الف

 . ؾبل 6ػوط پطٍغُ یبَطح  

ضیبل 30,000,000ضیبل ٍذبلم جطیبى ّبی ًمسی ٍضٍزی ؾبلاًِ هؼبزل 100,000,000هجلغ ؾطهبیِ گصاضی اٍلیِ  : َطح ة

 . ؾبل 6ػوط پطٍغُ یبَطح  

 .هطلَة اعت تعییي ًوبئیسپزٍصُ هٌترت راثباعتفبزُ اسرٍػ ذبلـ ارسػ فعلی 

 

 
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                                                    100,000,000 – І 

                                                          30,657,821npv   

      

 

 .ؽزکت عوبء زٍطزح ثؾزح سیزرازرزعت ثزرعی زارز: هثبل 

  

 

 

 

 

 .ثبقس%12 زضنَضتی وِ ًطخ ثْطُ   npvهُلَة اؾت تؼییي ًوبئیسپطٍغُ هٌترت ضااظَطیك هحبؾجِ 

 پبؾد الف 

 
013,337,184000,000,30

10%

10%1

1
1

10





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200,000,000 = І 

15,662,987 -npv = 

 
 
 

 

 الف

 220,000,000مبلغ سزمایه گذاری                

 خالص جزیان های وقدی خزوجی 

 70,000,000                               ×1سال 
 85,000,000                               ×2سال 
 87,000,000                               ×3سال 
 96,000,000                               ×4سال 

 
 

 

 الف

 180,000,000مبلغ سزمایه گذاری                

 خالص جزیان های وقدی ورودی  

 55,000,000                               ×1سال 
 60,000,000                               ×2سال 
 58,000,000                               ×3سال 
 58,000,000                               ×4سال 
 60,000,000                                ×5سال
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                                         І =  180,000,000       34,046,091      36,860,048     41,283,254    47,831,632   49,107,143  

                                              29,128,168=  npv 

 

 : پبؾد ة 

 

       
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12%1

000,000,96

12%1

000,000,87

12%1

000,000,85

12%1

000,000,70

.
1

1

4321



















pv

p
i

pv
n

 

098,196,253736,009,61882,924,61480,761,67000.500,62  
 

098,196,32

000,000,220





NPV

I
 

 ثبلاتطی زاضزNPVَطح ة هُلَة تطاؾت چَى 

 : رٍػ ؽبذـ عَزآٍری 

یىی اظایطازتی وِ ثِ ضٍـ ذبلم اضظـ فؼلی ٍاضزاؾت آى اؾت وِ ثِ هیعاى ؾطهبیِ گصاضی زضَطحْبی هرتلف تَجِ ًساضز 

یؼٌی آًىِ همبیؿِ ای اظهیعاى ؾطهبیِ گصاضی زضَطح ّبی هرتلف ثؼول ًوی آٍضزثطای ثطَطف ًوَزى ایي ًمیهِ هی تَاى 

 . اؾتفبزُ ًوَزinpvاظضٍـ قبذم ؾَزآٍضی 

 :قبذم ؾَزآٍضی ثِ قطح ظیطلبثل هحبؾجِ اؾت 

i

npv
INPV  

ضیبل 40,000,000ثبتَجِ ثِ اَلاػبت هثبل قطوت آلبی ضازفطچٌبًچِ ثطای َطح ة ذبلم جطیبًْبی ًمسی ٍضٍزی هؼبزل : هثبل 

 .ثبقسهُلَة اؾت تؼییي ًوبئیسپطٍغُ هٌترت ضاثباؾتفبزُ اظّطزٍ ضٍـ 

 :الف

           
i

npv
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30%
000,000,100

821,657,30
inpv 
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22%
000,000,200

782684,45
inpv 

َطح الف هُلَة تطاؾت
 

 ظهبًی هٌبؾت اؾت وِ هجلغ ؾطهبیِ گصاضی ثبّن ثطاثطیبًعزیه ّن ثبقٌسNPVضٍـ 

 : IRR)ضٍـ ًطخ ثبظزُ زاذلی 
ایطاززیگطی وِ ثطضٍـ ذبلم اضظـ فؼلی ٍاضزاؾت آى اؾت وِ ػبهل ثْطُ ضازضَی ؾبل ّبی هرتلف ثطاثطثبّن زضًظط هی 

گیطزثطای ثطَطف ًوَزى ایي ًمیهِ ًیعهی تَاى اظضٍـ ًطخ ثبظزُ زاذلی اؾتفبزُ ًوَزًطخ ثبظزُ زاذلی زضٍالغ ًطذی اؾت وِ 

 ذبلم اضظـ فؼلی َطح ضاثطثطثبنفطهی ًوبیسپطٍايح اؾت پطٍغُ ای هُلَة تطاؾت وِ ًطخ ثبظزُ زاذلی ثبلاتطی زاقتِ ثبقس

 ثطای هحبؾجِ ًطخ ثبظزُ زاذلی هی تَاى اظضٍـ ّبی ظیطاؾتفبزُ ًوَز

 ضٍـ ؾؼی ٍذُب     : الف 

 ضٍـ هؼىَؼ زٍضُ ثبظگكت ؾطهبیِ : ة 

 ضٍـ فبنلِ ای :  ج 

  ثطاثطاؾت ثبًطخ ثبلاتطIRRزضضٍـ فبنلِ ای

 وِ یىی هثجت ٍزیگطی هٌفی اؾت ثسؾت آٍضین ؾپؽ npvثطای هحبؾجِ ًطخ ثبظزُ زاذلی ثِ ضٍـ فبنلِ ای ًیبظاؾت زٍ

 ثبجبیگصاضی زضفطهَل ّبی ظیطتمطیجی اظًطخ ثبظزُ زاذلی َطح ثسؾت هی آیس

 

 

 

 

 

 

 

 قطوت آلفبزٍَطح ثِ قطح ظیطضازضزؾت ثطضؾی زاضز: هثبل 

 ضیبل 80,000,000هجلغ ؾطهبیِ گصاضی اٍلیِ  : طزح الف

 ضیبل 35,000,000ؾبل ػوطهفیسپطٍغُ 5ذبلم جطیبى ّبی ًمسی ٍضٍزی ؾبلاًِ زضَی 

 ضیبل 82,000,000هجلغ ؾطهبیِ گصاضی اٍلیِ   : طزح ة

 ضیبل 30,000,000ؾبل ػوطهفیسپطٍغُ 6ذبلم جطیبى ّبی ًمسی ٍضٍزی ؾبلاًِ زضَی 

( IRR)هُلَة اؾت تؼییي ًوبئیسپطٍغُ هٌترت ضاثباؾتفبزُ اظضٍـ ثبظزُ زاذلی 

 

 

 
            npvباوزخ بالاتز  

 IRR=وزخ بالاتز- تفاوت دووزخ   × 

 npvتفاوت دو

 
            npvباوزخ پائیه تز  

 IRR=وزخ پائیه اتز+ تفاوت دووزخ         ×

 npvتفاوت دو
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                                                                     NPVثبًطخ ثبلاتط 

 

 

                                                                 NPVثبًطخ پبئیي تط 








 34%

683,531,73

350,301,2
30%35%IRRًطخ ثبلاتط 





 34%

683,531,73

683,531,71
30%5%IRRًطخ پبئیي تط 

  683,531,73350,301,3683,531,71 تفبٍت زٍتبNPV 

 لؿوت ة ضاحل ًوَزُ ّطوسام وِ ًطخ ثبلاتطی زاقتِ ثبقسهُلَة تطاؾت 

 (قطوت تبثبى ) حل قَز324 نفحِ 1توطیي 
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            npvباوزخ بالاتز  

 IRR=وزخ بالاتز- تفاوت دووزخ   × 

 npvتفاوت دو

 
      npvباوزخ پائیه تز  

 IRR=وزخ پائیه تز+ تفاوت دووزخ × 

 npvتفاوت دو
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